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Son Fiyat

Piyasa Degeri (mIn TL)
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KLKIM XU100
ORTAKLIK YAPISI %
HiB Holding 68,67
Diger 31,33
KLKIM GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) -2,87 -17,90
Getiri () -2,86 -18,75
Getiri (XU100-Rolatif) -2,16 -9,69
Ceyreklik 2025/09
Yilhk 2024/12
Brut Kar Mariji (Y%) 39,68
Brut Kar Marji (C%) 39,71
FAVOK Marji (Y%) 22,97
FAVOK Marji (C%) 25,51
Net Kar Mariji (Y%) 12,40
Net Kar Marji (C%) 8,80
Net Bor¢ (mIn TL) -1.834,06
isletme Sermayesi (mln TL) 812,13
Cari Oran 2,10
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 530,72
Net Finansman
Gideri/Satislar -4,64
Brut Kar Buytme (Y%) 13,52
Briit Kar Biyume (C%) 38,54
FAVOK Biiyiime (Y%) 53,55
FAVOK Biiyiime (C%) 14,64
Net Kar Buiyiime (Y%) 95,73
Net Kar Buyiime (C%) -23,42
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683,99
2,15
1.137,53
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Kalekim — Olumlu

Giic¢li sonuclar, gliclii potansiyel, hedef Gsti gerceklesme

Kalekim, 2025 4.ceyrekte 3 milyar TL hasilat, 799 milyon TL FAVOK, 350
milyon TL net kar piyasa beklentilerinin izerinde sonuc¢ paylasti. (Piyasa
Beklentisi: 2,58 milyar TL hasilat, 575 milyon TL FAVOK, 272 milyon TL net
kar/Pusula Yatirim: 2,61 milyar TL hasilat, 582 milyon TL FAVOK, 308 milyon
TL net kar)

Tonajlarda gucli seyir gelirlerin dengeli seyrini teyit etti. 2025 yil,, gerek i¢
piyasa gerekse ihracat pazarlarinda yasanan politik ve makroekonomik
gelismelere ragmen biiyiimenin sirdirialdiigia bir yil oldu. Son ¢eyrekteki
glclu performans sayesinde, Tiirkiye’de ve uluslararasi pazarlarda, yilsonu
beklentilerini de asan satis hacmi biiyiimesi elde edildi. Tiirkiye pazarinda,
Urtinle 6zdeslesmis jenerik markasi, glicli dagitim agi ve lojistik maliyetleri
agisindan optimum konumlara sahip Uretim tesislerinde blyliimeye devam
edilirken 2025 yil, en biiyuk ihracat pazarimiz olan Irak’ta da yerel iretime
baslanilan énemli bir yil oldu. Ote yandan, énceki senelerde Tiirkiye'deki
iretim kapasitesini artiran bagh ortakligi Kalekim Lyksor'un Uretime
yonelik ilk yurt disi yatinnmi da 2025 yilinda Fas’ta gergeklesti. Bu dogrultuda
tonajlar cercevesinde Turkiye %9,3 artisla 590 bin ton; uluslararasi
operasyonlar ise %19,1 artisla 258,9 bin ton seviyesinde gerceklesti. Toplam
tonaj cergevesi ise %12,1 artisla 848,9 bin ton oldu. Bu dogrultuda hedef
st gerceklesmeler goriilmiis oldu.

Gelir buyiimesi ¢cok yonlu siirdi. 2025 yilinda hasilat %9 artisla 10,7 milyar
TL; 4. ceyrekte %19,35 artisla 3 milyar TL olurken 2025 yilinda branslar
bakimindan degerlendirmek gerekirse yapi kimyasallari %12,96 artisla 8,73
milyar TL; beton, ¢cimento kimyasallari ve hammaddeleri %23,35 artisla 2,88
milyar TL seviyesinde gerceklesti. Biyiimelerin ¢ok yonli sirdiigiini teyit
eden bir 2025 yili tamamlandi.

Operasyonel cerceve istah kazanmaya devam etti. Esas faaliyet anlaminda
2025 yilinda yapi kimyasallar %15,91 artisla 1,39 milyar TL; beton, ¢cimento
kimyasallari ve hammaddeleri %31,87 artigla 661 milyon TL oldu. FAVOK
tarafinda ise 2025 yilinda %13 artisla 2,55 milyar TL; 4. ceyrekte %60,28
artisla 799 milyon TL olurken marj nezdinde 88 baz puan artisla %23,85
olurken istahin devamini yeni yilda bekliyoruz.

2026 yil beklentileri gayet net, TMS 29 dabhil:

e %10-15 net satis geliri biyiimesi,

e %7-10 Tiirkiye tonaj biiyiimesi,

*  %12-16 Uluslararasi tonaj biiyimesi,

e 9%20-25 FAVOK marj,

e 1,4-1,7 milyar TL yatinim,

e %10-15 isletme sermayesi/net satiglar hedefliyor.

KLKIM nezdinde finansallari ac¢ikca olumlu bulmakla birlikte bugiin
gerceklestirecegi webinarin ardindan ilave degerlendirmelerimize yer
veriyor olacagiz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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