P U S U LA KLSER Toplanti Notlari
A
I RI M

6 Mart 2026 Cuma
YAT

Son Fiyat Kaleseramik — Olumlu
Piyasa Degeri (mlIn TL)
Piyasa Degeri (mIn $) En ko6t geride kaldi

F/K a.d
FD/FAVOK ad Kaleseramik icin 2025 yili, operasyonel toparlanmanin basladigi ancak

PD/DD I finansal baskilarin devam ettigi bir yil olarak one cikti. Sirket yil
genelinde satis gelirlerini artirmayi basardi ve 6zellikle yilin ikinci yarisinda
operasyonel karlilikta belirgin bir iyilesme gérildii. Briit kar marji ve FAVOK
tarafinda ceyrekler ilerledikge toparlanma saglanirken, stok yonetimi ve
isletme sermayesindeki iyilesmeler de operasyonel performansi destekledi.
Buna karsin yiiksek faiz ortamina bagli finansman giderleri ve enflasyon
39,00 15.500,00 muhasebesi etkileri nedeniyle sirket yili net zarar ile tamamladi. Yénetim,

Hisse Sayisi (min lot) 515
FDPO (%) 21,24
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 71

g;gg 1;‘28888 yilin ikinci yarisinda baglayan operasyonel iyilesmenin 2026 yilinda daha

33:00 12:500:00 glcli sekilde finansallara yansiyacagini degerlendiriyor.

31,00 11.500,00 ) o .

29.00 10.500,00 Sirket yonetimi 2026 yili planlarini mevcut makroekonomik varsayimlar

27,00 9.500,00 cercevesinde olusturduklarini ve jeopolitik gelismelerin sinirh etkili

2500 ———— 7 850000 olacadi varsayimiyla hareket ettiklerini belirtti. Bu kapsamda Kale
S 8 ;on :3 8 : S 8 Seramik’in 2026 yilinda yaklasik 300 milyon dolar seviyesinde ciro elde
OB OB B B N OB OB etmesi hedefleniyor. Satis gelirlerinde sinirli bir artis éngordliirken, asil
o o e o o o o o . . . . J
[V OV NV T V- SV T - S - S iyilesmenin operasyonel karlilik tarafinda gerceklesmesi bekleniyor. 2025'in

KLSER XU100 ikinci yarisinda baglayan operasyonel toparlanmanin 2026 yilinda FAVOK

ve karhlik marjlarina daha giiclii yansimasi 6ngortiltyor.

Yatinm tarafinda ise sirketin son iki yilda gerceklestirdigi yiksek yatirnm

ORTAKLIK YAPISI %
2 harcamalarinin biyiik 6lciide tamamlandigi ifade edildi. Bu nedenle

H.IB Bkl 2026 yilinda yatinm harcamalarinin 12-13 milyon dolar seviyesinde ve
Vl'cvtory INT agirhkh olarak idame yatinmlarindan olusmasi planlaniyor. Ayni
Diger zamanda isletme sermayesi yonetimi sirketin 6ncelikli alanlarindan biri

olmaya devam edecek. 2025 yilinda stok yonetimi ve ticari borg tarafinda
KLSER GUNLUK  AYLIK 12AYLIK  saglanan iyilesmenin ardindan, 2026 yilinda isletme sermayesi oraninin
Getiri (TL) -1,52 -8,20 -18,81 yaklasik %35 seviyesinde korunmasi hedefleniyor. Yonetim, isletme
Getiri ($) -1,56 9,16 -32,76 sermayesindeki iyilesme ve yatinm harcamalarindaki diistisiin finansman
Getiri (XU100-Rolatif) KXY 2,81 41,13 ihtiyacini azaltarak nakit akisini destekleyecedini belirtti.

Yonetim, 2025 yilinin ortasindan itibaren sirketin operasyonel performans

Geyreklik 2025/09 2025/12 acisindan yeniden giiclii sonuclar tretebilecek bir yapiya ulastigini ve en
Yillik 2024/12 2025/12 zorlu dénemin biiyiik dlciide geride kaldigini ifade etti. Sirketin yillik
Brit Kar Marji (Y%) -6,99 14,23 bazda 32-37 milyon dolar seviyesinde FAVOK iiretme kapasitesine
Briit Kar Marji (C%) 6,20 11,50 ulagsmasinin sektor kosullan dikkate alindiginda 6nemli bir esik oldugu
" . vurgulandi.

FAVOK Marji (Y%) -16,33 -0,97
FAVOK Marji (C%) 3,97 1,96 Bununla birlikte finansal tarafta yiiksek faiz ortaminin etkisinin stirdiigi
Net Kar Mariji (Y%) -37,00 -25,33 belirtilirken, faizlerde beklenen diisiisiin gerceklesmesi halinde
Net Kar Marji (C%) -13,54 -39,03 finansman giderlerinin sirket performansi {izerindeki baskisinin
Net Bor¢ (mlIn TL) 5.164,29 6.256,07 azalaca@ ifade edildi. Yonetim, mevcut FAVOK seviyesinin korunmasi ve
isletme Sermayesi (mIn TL) 4.533,23 2.476,59 operasyonel iyilesmenin devam etmesi halinde sirketin borgluluk
Cari Oran 1,05 0,86 gostergelerinde kademeli bir iyilegsme saglanabilecegini degerlendiriyor.
Serbest Nakit Akimi (mln Ayrica son yillarda gerceklestirilen yatirnmlarin etkilerinin dnimuzdeki
TL) -4.478,28 22,77 donemde daha net gorilmesi ve operasyonel verimlilikteki artigin
Net Finansman finansallara daha gii¢li yansimasi bekleniyor.
Gideri/Satislar 12,98 21,22

Finansallari sinirh olumlu bulurken toplantiyi olumlu

degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatinnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gors, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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