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Piyasa Degeri (mlIn TL)
Piyasa Degeri (min $) Guncel gergeveyi iyilestirme, gliclendirme
FD/FAVOK )
PD/DD Is iligki istahinda bir sorun yok. Glincel konjonkttrdeki karmasaya ragmen
Hisse Sayisi (mln lot) gectigimiz yildan gelen is iliskileri ve bu sene imzalanan yeni is iliskileri
FDPO (%) cercevesinde Sirketin gelir yaratmakta bir problem olmadigini
Giinliik Ortalama islem Hacmi (mln TL) degerlendiriyoruz.  TOPCON Plus hiicre fabrikasi yatinminin
tamamlanarak uretimin de devreye girmesiyle birlikte beklenenden
75,00 15.500,00 daha hizli sekilde yurticinde ve yurtdisinda is iliskisi tamamlama ve
70.00 14.500,00 bunun 1siginda daha gigli gelir Gretme c¢abasinin olusacagini
13.500,00 degerlendiriyoruz.
65,00 12.500,00
£0.00 11.500.00 Sirket, 26 Mart 2026 itibariyle bildirdigi aciklamada yurt ici satis ve
' 10.500.00 dagitim aginin daha etkin, yaygin ve erisilebilir hale getirilmesi
55,00 9.500.00 amaciyla bayilik sistemini devreye almistir. 4 yetkili bayi ile is birlikleri
50,00 8.500,00 baslatilmis olup, s6z konusu sistem ile toplam 34 ilde satis ve musteri
5 5 5 o 5 Z 5 B hizmeti sunulmasi planlanmaktadir. Bayilik streci bagslatiimasi planini
NOROR N NN RN R olumlu karsiliyoruz. Ozellikle farkli 6lceklerdeki projelere yonelik trlin ve
o o o o o o o o
A S S T - S c6zlimlerin daha hizli ve etkin sekilde miisteriye ulastirilmasi miimkiin hale
KLYPV XU100 gelirken, Sirketin cografi erisimi 6nemli 6l¢lide artacaktir. Panellerin
kurumsala oldugu kadar bireysele de hizli dagitimi ve sirketin yiiksek
erlilesme orani ile kiiciikten biiyige tim sirketlere ve yapilara tegvik
ORTAKLIK YAPISI % y * - .g.. y .g . : yap §
anlaminda pozitif etki gostermesini dikkate alarak ayrica satis hacmi ve
Kalyon Teknoloji 88,74 . . e _.
I gelirlere olumlu etkilenecegini degerlendiriyoruz.
Diger 11,26
3 Nisan 2026 tarihindeki tahsisli sermaye artinmi KAP aciklamasi da net
KLYPV GUNLUK ~ AYLIK 12AYLIK  bir sekilde olumlu. Finansal borclulugunun azaltiimasi, finansman
Getiri (TL) 10,00 3,21 -7,04 maliyetlerinin disurilmesi ve ortalama bor¢lanma faiz oraninin asagiya
Get!r! (%) e 9,97 1,83 -20,58 cekilmesi ve isletme sermayesini iyilestirme amaciyla sirket 3,5 milyar TL'lik
Getiri (XU100-Rolatif)  JeRs 8,90 -40,98 tahsisli sermaye artinmi karari aldi. Sirket, bu karan alirken fiili
Ceyreklik 2025/09 2025/12 dolagimdaki pay oraninin %10’un altina inmeyecegini ve mevcut pay
Yillik 2024/12 2025/12 sahiplerinin riichan haklarini kisitlayacagini acikladi. is bu tahsisli
Briit Kar Marji (Y%) 20,50 2496 sermaye artinminda hicbir yatinmcidan para talep edilmeyecek olup,
. . sermaye artinmina Sirket'in hakim ortagi Kalyon Teknoloji katilacak.
Brit Kar Marji (C%) 13,98 21,64 . N .
) Kalyon Grubu, kendi yapisini destekleme odagini siirdiirecek.
FAVOK Marji (Y%) 13,06 26,66
FAVOK Marji (C%) 23,41 40,38 Kalyon Teknoloji, bu aksiyon cercevesinde sirketin 65 milyon dolarlik
Net Kar Marji (Y%) -6,03 -8,51 finansal borcunu kapatti. Ayrica, 6niimiizdeki donemde yiiksek gelirin
Net Kar Marji (G%) 87,34 -54,93 beraberinde getirdigi yiiksek FAVOK karlihg ile nakit yaratim siire
Net Borg (min TL) 9.692,96 14.071,78 geldikce net finansal borcluluk/FAVOK oraninin da hizlica
Isletme Sermayesi (mIn TL) 2.331,80 2.014,73 . ey ..
Cari Oran 0,73 1.20 gerileyecegini degerlendiriyoruz.
Serbest Nakit Akimi (min KLYPV nezdinde finansallann ve sirketin faaliyetlerini acikca
TL) -1.430,40 -4.431,36 T, . -~ .
Net Finansman begendigimizi vurgulamistik. Bu aksiyonlan ve goériismeyi de ayrica
Gideri/Satislar 2389 13.76 olumlu bulmakla birlikte yakindan takip etmeyi siirduriyor olacagiz.
Briit Kar Blyime (Y%) -21,52 0,00
Briit Kar Blyume (C%) 0,00 0,00
FAVOK Biiytime (Y%) -61,22 183,85
FAVOK Biyiime (C%) -7,39 0,00
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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