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Konsensus Pusula Yatinm Gerceklesme

Haslilat 212,65 211,30

FAVOK 15,37 15,01

Net Kar 11,43 17,75
KORDS GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) 6,67 -1,63
Getiri ($) 6,43 -3,37
Getiri (XU100-Rolatif) 4,60 3,44
Ceyreklik 2026/03
Yilhk 2025/06
Brut Kar Mariji (Y%) 13,93
Brut Kar Marji (C%) 13,44
FAVOK Marji (Y%) 5,06
FAVOK Marji (C%) 7,28
Net Kar Mariji (Y%) -4,99
Net Kar Marji (C%) 0,38
Net Bor¢ (mIn TL) 16.836,67
isletme Sermayesi (mln TL) 9.863,55
Cari Oran 0,80
Serbest Nakit Akimi (miIn TL) 1.696,97
Net Finansman Gideri/Satislar 6,00
Briit Kar Biylime (Y%) 25,15
Brut Kar Buytiime (C%) 1,15
FAVOK Biiyiime (Y%) -30,79
FAVOK Biiyiime (C%) 26,22
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Kaynak: Finnet - Verilerin tiimi solodur.

Kordsa Teknik Tekstil — KORDS — Sinirli Olumlu

Gayrimenkul satis etkisi

Kordsa Teknik Tekstil, 2026 2.ceyrekte 216,79 milyon dolar hasilat, 26,14
milyon dolar FAVOK ve 13,97 milyon dolar net kar ile tahminlerimize
paralel sonuc¢ paylasti. (Piyasa Beklentisi: 212,65 milyon dolar hasilat,
15,37 milyon dolar FAVOK, 11,43 milyon dolar net kar/Pusula Yatirim:
211,3 milyon dolar hasilat, 15 milyon dolar FAVOK, 17,75 milyon dolar
net kar)

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Genel cergevesiyle finansallan sinirh olumlu degerlendiriyoruz.
Alternatif finansman yaratim becerisiyle birlikte stirdirilebilir eski
kompozisyondan daha gtiglii ortam beklenebilir.

Pusulanin 4 Yonu:

A Gayrimenkul satis etkisi net kara yansidi.

A Bor¢luluk azaltimi icin reddedilen bedelli sonrasi bedelsiz ilani
geldi. Borcluluk artisi stiriyor.

A Kompozit sektori gozle gorilir sekilde operasyonel karliligi
artirdi.

A Toparlanma ¢abasi devam ediyor.

Sektorel cercevede ayrigsmalar var. Lastik tarafinda dominasyon etkisiyle
birlikte hacim yonll baskilar siirse de kompozit tarafinda yapay zeka
sektoru etkisiyle birlikte gozle gorilir sekilde toparlanma takip ediyoruz.
Orta ve uzun vadede dominasyon cercevesinden cikip kompozitte
gorece normallesme ile daha giiclii cerceve beklenebilir.

Gelirlerde biiyiime siirdii. Sirket, 2026 2.ceyrekte %10,1 blylimeyle 217
milyon dolar gelir elde ederken 6zellikle maliyet ydnetme ¢abasiyla birlikte
FAVOK %75,7 artisla 26,1 milyon dolar seviyesine yiikseldi. FAVOK marji
ise 450 baz puan artisla %12 seviyesinde gerceklesirken yil ¢ift haneli
kapatip kapatmayacagini takip ediyor olacagiz. Net kar tarafinda 15
milyon dolar gayrimenkul varlik satisi etkisiyle birlikte pozitife gecilmis
oldu. Finansman giderleri net kar haricinde asagida baski yaratmaya
devam ediyor.

Alternatif finansman becerileri ortada. Sirket, bedelli sermaye artiriminin
reddedilmesinin ardindan bedelsiz sermaye artisina hazirlaniyor. ilaveten
bu dénemde operasyonel karliligin artis gostermesi dogal olarak serbest
nakit akimi ve net borcun sinirli manada toparlandigini gésteriyor. Bu yil
yetismese de 2027'de 6nemli miktarda borclulugun azalisini takip
edebiliriz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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