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Son Fiyat Kron Teknoloji - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL)

Piyasa Degeri (min $) Arastirma kapsamina dahil ediyoruz!

F/K
FD/FAVOK Kron Teknoloji, 2025 4.ceyrekte 178 milyon TL hasilat, 84,5 milyon TL

PD/DD FAVOK ve 90 milyon TL net kar ile giigli sonug paylasma seyrini
Hisse Sayisi (mIn lot) surdirdi.
FDPO (%)

Sl Gk (e beei Gl Kimlik ve veri giivenliginde global lider seyrini strdirdi, hedefler

tutturuldu. 35 Ulkede, 400'iin Uizerinde musteri, 165 calisan ile 8 tilkede 19
yillik deneyimle kimlik ve veri giivenliginde global lider konumunu

21,00 15.500,00
19,00 14.500,00 pekistirmeye devam etti. Hedefler 6zelinde 2025 yilinda %31 gelir
17,00 13.500,00 biiyiimesi %16-19 beklentisinin lizerinde, %25 dolar bazh faturalanan
1288 ﬁggggg gelir biiyiimesi cift haneli biiyiimeye déniisiin teyidi, %45-50 FAVOK
11:00 10:500:00 marji beklentisinin izerinde %51 FAVOK marji ve bunun isiginda %43
9,00 9.500,00 yinelenen dolar bazli gelir biiyimesi ile %43-46 beklentisiyle uyumlu
700 ————— 7 850000 sonuclar paylasarak beklentilerin iizerinde giiclii biiyiime, yiiksek
2 Bus 85 8 _=_ S B karlilik ve yinelenen gelirlerde kuvvetli sonuglar ilan etti.
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S5 G s " s 8K Sektor trendleri sirketin lehine seyrediyor. Kimlik giivenliginde makine

KRONT XU kimliklerin ytkselisi, yapay zekanin etkin kullanimi, guvenlik veri
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sorunu ve uzmanhgin rekabet Ustunligu ile pazar sirketin lehine
biiyimektedir. Yapay zeka 6zelinde hem tehdit hem pazar yaratimi var

OHDARLIKSARI] i olurken sirket bu alanda davranis analitigi, makine kimliklerinin

Diger
Latfi Yenel
Zeynep Yenel Onursal

yonetisimi ve telemetri pipeline cercevesi ile pazarda yer edinme
cabasini surdiriyor.

Fatma Alev Arasli Stratejik cerceveler net. Sirket, 6niimiizdeki 10 yili insa etme edasiyla

otonom vyapay zeka caginda irin liderligi, kiresel pazarlarda
KRONT GUNLUK ~ AYLIK 12AYLIK genislemesini Kuzey Amerika’da odak ve ivmeyle o6lceklendirme,
Getiri (TL) 0,93 1,66 59,81 Ortadogu ve Afrika’da giiclenen is ortagi ekosistemi ile kanal odakl
Getiri ($) 091 0,61 32,40 biiylime, Asya-Pasifik'te bolgesel bazda derinlesen niifus, Avrupa’da
Getiri (XU100-Rélatif) -0,22 9.87 38,93 yeniden katilim ile kiiresel pazar genigslemesini hizlandirma cercevesi
etkili olmaktadir. is ortagi ekosistemi ile musteri iliskilerini derinlestirme

$ﬁﬁekhk ;g;z;?g ;8;2;:; ve siirdirilebilir biiyiime icin organizasyon insasi hedefleri ortaya
. ) konmus goriiniyor.

Brut Kar Mariji (Y%) 87,58 90,43

Briit Kar Marji (C%) 89,58 90,33 Faturalanan gelirlerde strdiiriilebilir biyiime takip edildi. Gecen seneye
FAVOK Marji (Y%) 12,50 40,13 kiyasla %25 artisla 13 milyon dolar faturalanan gelir elde edilirken bu
FAVOK Marji (C%) 27,63 46,53 seferki gelirler saglam temeller iizerinde elde edildi. Bu kez biiylime;
Net Kar Marji (Y%) -13,62 27,37 tahmin edilebilir, tekrarlayan bir gelir tabanina oturuyor. Gelir kirinimina
Net Kar Marji (C%) -0,13 47,77 bakacak olursak %40 kalici lisans, %29 abonelik, %26 bakim ve %5'i
Net Borg (mIn TL) 5,58 -43,33 profesyonel servisler olarak gerceklesmistir. Telekom ¢6ziimlerinde kalici
Isletme Sermayesi (min TL) 40,55 22,38

lisanslama, sektorlin yapisal bir gercegdi olmakla beraber bu satislar uzun
vadeli bakim anlasmalari sayesinde yinelenen gelirlere giiclii katki
saglamaya devam etmektedir. Yillik yinelenen (ARR) nezdinde 2 yilda 3
kat artis, yillik %43 artisla 7,4 milyon dolar gelir elde edilirken 3,6 milyon

Cari Oran 1,18 1,23

Serbest Nakit Akimi (mln TL) -0,74 -31,60
Net Finansman
Gideri/Satislar -0,90 -1,25 ) )
Briit Kar Biiyiime (Y%) 59,17 67,06 dolan abonelikten gelmektedir.
Briit Kar Biyume (C%) -40,41 67,06
FAVOK Biiyiime (Y%) -67,50 319,64
FAVOK Biiyiime (C%) 0,00 932,63
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Gelir cercevesinde genis tabanl buyiime izleniyor. 2025 yilinda 74 yeni
miisteri ile diinya genelinde 400G askin musteriye ulasildi. Gelirleri
siniflandirmak gerekirse %63’l telekom, %15’i finans, %11°i diger, %7’si
kamu ve %4'li perakendeden elde edildi. Cografi bakimdan ise %71’i
Tirkiye piyasa liderligiyle, %13'G Asya-Pasifik 5 Gilkede genisleyen ayak
izi, %12'si BDT Ozbekistan ve Azerbaycan pazarlarinda ivmelenme,
%3'lu Kuzey Amerika gelisen potansiyel satis havuzu ile erken kazanim,
%2'si Tiirkiye haric EMEA jeopolitik risklere ragmen alan saglamayi
surdirdi.

2026 icin beklentiler net (TMS 29 dabhil):

e  %10-14 TL bazl gelir buyiimesi,
e %44-48 FAVOK marji
®  %33-37 dolar bazli ARR biiyiimesi hedefleniyor.

KRONT nezdinde finansallari net bir sekilde olumlu bulmakla birlikte bu
ceyrek itibariyle arastirma kapsamimiza aliyoruz. Aynca 11 Mart'ta
gerceklestirecegi webinarin ardindan ilave degerlendirmelerimize yer
verecegiz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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