P U S U LA KRVGD 2025 4. Ceyrek Degerlendirmesi

12 Mart 2026 Persembe
YAT

Son Fiyat 3,01 Kervan Gida - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL) 6.502

Piyasa Degeri (mIn $) 148 2025 tamam peki 2026?

F/K a.d
FD/FAVOK 6,92 Kervan Gida, 2025 4.ceyrekte 3,8 milyar TL hasilat, 329 milyon TL FAVOK,

PD/DD 0,95 173 milyon TL net kar ile tahminlerimize paralel sonuclar paylasti.
Hisse Sayisi (min lot) 2.160 (Piyasa Beklentisi:Yok/Pusula Yatinm:3,6 milyar TL hasilat, 420 milyon
FDPO (%) 27,59 TL FAVOK, 50 milyon TL net kar)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 34
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atistirmalik hizli tiiketim (FMCG) sektord, yurt icinde yiiksek enflasyonun
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istikrarli bir sekilde korumasini sagladi.

Diger

Aydin Celik Satis cercevesi gliclii stirdii. Sirket 6zelinde gelirler %5,6 artisla 15,1
Mahmut Kocum milyar TL olurken tonaj ise %6,3 artisla 90.023 ton oldu. Turkiye
Suat Erdem operasyonlarinda Jelly ve Licorice katkisina ragmen i¢ taraftaki zorlu
Fahrettin Cezik kosullar kaynakl gelirler %0,1 diistisle 11,61 milyar TL olurken tonaj ise
Mehmet $Gkri Basar %0,9 diisiisle 66.258 ton oldu. Polonya nezdinde ydnetisim becerisiyle
Burhan Basar birlikte gelirler %19,9 artisla 3,68 milyar TL olurken tonaj ise %16,2 artigla
Fikret Basar 18.748 ton seviyesinde gerceklesti. Misir 6zelinde yeni yapilanmanin aktif

yansimalariile gelirler %132 artisla 421 milyon TL; tonaj ise %200,8 artisla
5.017 ton oldu. Gelir kompozisyonunun genel manada zorlu kosullarda
gucli kalmasini pozitif karsilamakla birlikte devamini bekliyoruz.

KRVGD GUNLUK  AYLIK 12AYLIK

Getiri (TL) -0,66 -0,99 21,37

Getiri ($) -0,62 -1,97 0,60

Getiri (XU100-Rolatif) -0,85 3,27 -5,09 Operasyonel cercevede istah suriyor. Sirket, satislardan gelen artis
katkisiyla 2025 yilinda %18,6 artisla 1,65 milyar TL FAVOK elde edilirken
marj nezdinde 110 baz puan artisla %10,5 seviyesinde gercekleserek cift
haneli seviyeler bandinda kalmayi basardi.

2025 yil tamam 2026 yili ise yanginla basladi. Akhisar'daki tesisin hemen
yaninda yer alan Ucantay Gida’nin tesisinin yanmasinin ardindan 4
dilimde simdilik 11,5 milyon dolar avans niteliginde sigorta firmasi
tarafindan 6deme yapildi. Hasar tespit ve teknik inceleme calismalari
surayor.

KRVGD nezdinde finansallari olumlu bulmakla birlikte 6nimizdeki
donemde yangin ve sonrasini yakindan takip ediyor olacagiz. Bugiin
gerceklestirecedi webinarin ardindan ilave degerlendirmelerimize yer
veriyor olacagiz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gors, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linct kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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