P U S U LA MACKO 2025 4. Ceyrek Degerlendirmesi

20 Subat 2026 Cuma

YATI
S A , Mackolik - N6tr
Piyasa Degeri (mlIn TL)
Piyasa Degeri (min $) Go6zumiz yeni yasa ve gelismelerde
F/K
FD/FAVOK ( Mackolik, 2025 4.ceyrekte 255 milyon TL hasilat, 116 milyon TL FAVOK,
PD/DD ( 30 milyon TL net kar ile beklentilerimize paralel sonu¢ paylasarak. 2025
Hisse Sayist (min lot) hedeflerini tutturdu (Piyasa B_e;klentisi:Yok/PusuIa Yatinnm: 190 milyon
FDPO (%) : TL hasilat, 83,8 milyon TL FAVOK, 70 milyon TL net kar)
GUnluk Ortalama Islem Hacmi (min TL) 2025 yilinda hedefler tutturuldu. Biitceleme ve modellemeler

cercevesinde 1 milyar TL hasilat, 550 milyon TL FAVOK ve 300 milyon TL

2(5)88 G0 net kar bekleyen sirket 2025 yilinda 1,1 milyar TL hasilat, 603 milyon TL
40,00 14.50000  FAVOK ve 321 milyon TL net kar paylasti. Beklentileri tutturmasini
35,00 12.500,00 olumlu karsiliyoruz.
30,00
10.500,00 S :
%(5):88 A Performanslar basanh ilerliyor. 12 aylik cercevede aylik 7,68 milyon
- - - - = - - i Mackolik, 1,7 milyon MeD kullanicisi; glinliik 3,76 milyon Mackolik, 660
E E g S § 5 S bin MeD kullanicisi; ekran goriintilleme tarafinda 6,4 milyar Mackolik,
g g g § § E § 411 milyon MeD takip edildi. Takipgiler tarafinda 3 milyon Instagram, 1,4
milyon X, 604 bin Meta, 527 bin YouTube, 1,9 milyon WhatsApp ve 1,5
e MACKQO e XU100 milyon Tiktok’a ulasildi. Biuyiime devamliligini olumlu karsiliyoruz.
Sakin sezonda reel biiyime siirdii. Hasilat, 4. ceyrekte %3,09 artigla 255
ORTAKLIK YAPISI %

4 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Gelir dagilimi tarafinda 12 aylik
M.eidlazz cercevede %81 Mackolik, %19'u MeD oldu. 2026 yilinda Suudi Arabistan
Diger , basta olmak lizere tekrardan yurt digi agirliginin artmaya baslayacagini

Matchzone ) ve 5 yillik cercevede 6nemli yer edinecegini degerlendiriyoruz.
Abdulkadir Emre Ugurlu

Maliyet artislan beraberinde operasyoneli baskiladi. Briit kar artan

MACKO GUNLUK AYLIK 12AYLIK maliyetlerle birlikte 4. ceyrekte %8,92 disiisle 156 milyon TL olurken briit
Getiri (TL) 3,73 37,95 43,18 kar marji 93 baz puan disisle %68,8 seviyesinde gerceklesti. Tekrardan
Getiri ($) 3,78 36,10 18,66 %70 bandina yonelecegini degerlendiriyoruz. FAVOIf tarafinda %24,6
Getiri (XU100-Rolatif)  [EOEK] 2966 1,80 diisiisle 116 milyon TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK marji ise %55
beklentisinin bandinda 258 baz puan disiisle %54,82 seviyesinde
Ceyrekik 2025/09 2025/12 gerceklesti. %55-60 araligina 2026 yilinda yiikselmesi beklenebilir.

QLK Az A Temetti ve geri alim kaynakl SNA zayifladi. Sirket, adil deger destekleme

Briit Kar Marji (Y%) 69,54 62,58 odagiyla SNA'sini zayiflatsa da bunun gecici oldugunu degerlendiriyoruz.
Briit Kar Marji (C%) 70,65 68,80 Bu kosullara ragmen 2025 yilin1 184 milyon TL SNA, 107 milyon TL net

FAVOK Marjt (Y%) 57,40 54,82 nakit ile yili kapatti.

FAVOK Mariji (C%) 53,19 47,15
Net Kar Marji (Y%) 36,62 29,24
Net Kar Marji (C%) 31,60 14,63
Net Bor¢ (min TL) -124,26 -8,27
isletme Sermayesi (mln TL) 298,03 338,32

Yeni yasa etkisini takip ediyoruz. Yil basinda bahis reklamlarina yonelik
alinan aksiyonla sirket Mackolik uygulamalari Uzerinden reklamlarini
durdurmustu. 13 Subat’ta yayinlanan karar ile 18 Subat itibariyle
ayrnistirma kaynakli tekrardan reklamlar devreye alindi. Yasa heniiz
kalkmis degil ancak illegal bahisi 6nlemek amaciyla reklamlarin

Cari Oran 5,61 2,84

) ayristirma ve yasanin yeniden diizenlenecegini degerlendiriyoruz.
Serbest Nakit Akimi (miIn TL) 285,88 183,86 Siireci yakindan takip ediyoruz.
Net Finansman Gideri/Satislar -0,45 3,09
Briit Kar Biiyiime (Y%) 19,67 -5,06 MACKO nezdinde finansallar nétr degerlendirmekle birlikte 2026
Briit Kar Biiyiime (C%) 12,70 -5,06 yilinin sampiyona yili olacagini dikkate alarak 6nemli bir ayrisma
FAVOK Biiyiime (Y%) 85,69 15,06 gerceklesecegini degerlendiriyoruz. Siirecleri yakindan takip etmeyi
FAVOK Biiyiime (C%) 14,89 -19,49 surdiirecegiz.
Net Kar Blytime (Y%) 52,00 -3,82
Net Kar Buyume (C%) 33,20 -70.17
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirirm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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