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MERIT XU100
ORTAKLIK YAPISI %
NTHOL 70,77
Diger 29,23
MERIT GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) 4,87 0,28
Getiri ($) 4,89 -0,75
Getiri (XU100-Rolatif) 5,58 8,49
Ceyreklik 2025/09
Yillik 2024/12
Brut Kar Mariji (Y%) 95,79
Brut Kar Marji (C%) 95,68
FAVOK Marji (Y%) 47,69
FAVOK Mariji (C%) 72,17
Net Kar Mariji (Y%) 237,51
Net Kar Marji (C%) 258,09
Net Bor¢ (mIn TL) -1,58
isletme Sermayesi (mln TL) 47,61
Cari Oran 3,05
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 39,69
Net Finansman
Gideri/Satislar -0,29
Briit Kar Biylime (Y%) 135,79
Brut Kar Buytiime (C%) 66,07
FAVOK Biiyiime (Y%) 21,66
FAVOK Biiyiime (C%) 297,01
Net Kar Buiyiime (Y%) 284,61
Net Kar Buyume (C%) 249,43
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58,66
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90,84
61,35
157,79

Merit Turizm - Olumlu

Reel, guclii ve istikrarli sonucglar

Merit Turizm, 2025 4.ceyrekte 120 milyon TL hasilat, 90,3 milyon TL FAVOK
ve 322 milyon TL net kar ile giiclii sonug seyrini stirdurdi.

Turizm sektoriinde gucli seyir suriyor. Merit Crystal Cove otelin lobby,
restoran ve odalarinin renovasyonu icin ic mimari proje hazirhklan
tamamlanmis olup, 03 Kasim 2025 tarihinde kapatilan otelde genis kapsamli
tadilat calismalarina baslaniimistir. Baslatilan bu ¢alismalarin 15 Temmuz 2026
tarihine kadar bitirilmesi planlanmaktadir. Merit Royal, 5 villa, 16 suit ve 58
standart oda olmak lizere toplam 79 oda kapasitesiyle, “Tatil KOyii” konseptinde
hizmet vermeye devam etmektedir. Otelin lobi ve toplanti salonu yenileme
calismalarinin 2026 yili sezonunda tamamlanmasi planlanmaktadir.
Bdlgenin son yillardaki turizm potansiyelinin artisi ile yetersiz kalan “Merit Royal
Gardens Casino” sans oyunlar salonunun bulundugu arazinin giris yolu
tizerindeki 7.800 m? biiyiikliikte araziye yapilan sans oyunlar salonu projesi
tamamlanmis ve genisletilmis yeni salonun acilisi 16 Subat 2024 tarihinde
gergeklestirilmistir. Ayrica bu tesisin yaninda birlesik olarak insa edilecek 90
odali otelin proje hazirliklan da devam etmektedir. Operasyonel anlamda
FAVOK %99 artisla 187 milyon TL olurken marj nezdinde 996 baz puan
artisla %57,65 seviyesinde gerceklesti. %50 iizeri kahcihk olup
olmayacagini test ediyor olacagiz.

Gayrimenkul gelistirme tarafinda yeni aksiyonlar alindi. Merit Konaklari
projesinin yapimina baglanmis olup proje kapsaminda , 450-600 m” insaat
alani icerisinde, her biri 1.000 m’ parselde, havuzlu, deniz manzaral,
miistakil otoparkli 8 adet villa planlanmistir. Projenin tamaminin insaat ve
altyapilari tamamlanmis ve 3 villasi tiimiyle bitirilmistir. Kalan 5 adedinin ise
2026 yili icerisinde tamamlanmasi planlanmaktadir. Fiize Sokak/Girne’'de
10.657 m” arsa (izerinde yapimi devam etmekte olan Merit Prestij Rezidans &
Ofis projesi, 31.730 m” kapali insaat alani icerisinde 2 bodrum kati, zemin kat, 9
normal kat olarak planlanmistir. Zemin katinda spa, spor salonu, kapali-agik
yilizme havuzu, 115-135 m? arasi 10 adet ofis; 1-3. katlarinda 70-75 m” 40 adet
ofis ve 4-9. katlarinda ise 130-210 m? 48 terash rezidans bulunmaktadir. Kaba
ingaati bitirilmis ve ince insaat isleri baslatilmistir. Projedeki daire ve
ofislerin 2026 yili icerisinde bitirilmesi planlanmaktadir. Merit Park Town
projesinin revize edilmesi planlaniyor. Girne'de bulunan Merit Kibris Turizm
Ltd. sirketinin sahip oldugu 10.000 m? arsa lizerinde bir AVM (Merit Mall)
projesi planlanmistir. 2+1, 341 ve 4+1 dubleksten olusan 42 apartman dairesi
ve ¢esitli blyUklukte birinci bodrum, zemin ve birinci katlarda yer alan 40 adet
ticari Gnitenin yer aldigi bir AVM ile 2 bodrum katta kapali otoparki olan ve 14
kattan olusan 36.300 m’ biiyiikliikte planlanan bu projenin insaat ruhsati
alinmis, hafriyat ¢alismalari tamamlanmis olup radyal temel imalati devam
etmektedir. 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde kaba insaatin bitirilmesi
planlanmaktadir.

MERIT nezdinde finansallan NTHOL'de oldugu gibi olumlu
degerlendiriyoruz. NTHOL'Gin gi¢li finansallaninin ana seyri tamamen
MERITten gelmistir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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