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Son Fiyat Mobiltel iletisim - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL)

Piyasa Degeri (min $) Net bir sekilde gticli sonuglar
F/K
FD/FAVOK Mobiltel iletigim, 2025 4.ceyrekte 4,33 milyar TL hasilat, 268 milyon TL

PD/DD FAVOK, 636 milyon TL net kar ile tahminlerimize paralel sonuclar
Hisse Sayisi (mln lot) paylasti. (Piyasa Beklentisi:-Yok/Pusula Yatirim:4,24 milyar TL hasilat,
FDPO (%) 250 milyon TL FAVOK, 402 milyon TL net kar)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)

Sektorde neler oluyor? Tiketici teknoloji Urtinleri pazarina bakacak

14,00 16.500,00 olursak GfK tarafindan yapilan arastirmaya gore beyaz esya ve kiiciik ev
1(2)88 14.500,00 aletleri dahil tiiketici elektronigi pazar yillik %2 reel daralma gosterdi.
g:oo 12.500,00 Kirlim bazinda bakacak olursak %1 daralma ile bilgi teknolojileri ve
2’88 10.500,00 telekom, %2 daralma ile kiiciik ev aletleri, %3 daralma ile klima dahil
2,00 8.500,00 biiyiik beyaz esya ve %8 daralma ile TV ve goriinti sistemleri takip
:g 8 8 :3 8 : :g 8 ediliyor. Buylume tarafinda ise tabletler, klimalar, siipiirgeler, pisiriciler,
8 ¥ B B B B B kahve makineleri ve akilli telefonlar olmustur. Techonline tarafina
N N N N N N N N
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bakacak olursak %2 reel biyume gerceklesmistir. Kategoriler bazinda

== MOBTL === XU100 incelemek gerekirse %13 biyime klima dahil biliyiik beyaz esya, %5
biylime ile TV ve goriuinti sistemleri, %3 buylume ile bilgi teknolojileri,
ORTAKLIK YAPISI % %1 biiyime ile kiiciik ev aletleri takip edilirken %1 kiicilme ile telekom

Aydin Mistacoglu gorilmektedir.

Mistacoglu Holding

" Sektor Gzerinde blylime var. Sirket, yeni miksleri 6n plana cikararak 2025
iger

yilinda %24 artisla 15,37 milyar TL gelir elde ederek rolatif %26 biyiime
kaydetti. Buradaki gelir kompozisyon etkisinde ana faaliyet etkisinin

MOBTL GUNLUK  AYLIK 12AYLIK ..
oldugunu sdéylemekte acikca fayda var. Oniimiizdeki donemde de

Getiri (TL) 3,25 5,00 209,74
Getiri () 3,23 3,84 165,28
Getiri (XU100-Rolatif) 3,81 12,95 179,02

makro cerceve iyilestikce gliclii gelir kompozisyonunu gérmeye devam
ediyor olacagiz.

Operasyonel karlilikta da sorun yok. Gelir cercevesinden gelen destekle

Sapehils 2025/09 2025/12 birlikte brit kar 2025 yilinda %19 artisla 1,67 milyar TL olurken marjlar

Yilhk 2024/12 2025/12

) . nezdinde normalize yapi takip ederek 48 baz puan diisiisle %10,83 oldu.
Briit Kar Marji (Y%) 9.97 10,96 Burada dusust olagan karsilamakla birlikte ceyreklik bazda brit kar
Brut Kar Marji (C%) 10,57 10,83 bandinda 123 baz puan artisla %10,98 seviyesinde gerceklesmesi
FAVOK Marji (Y%) 5,78 6,04 sezonsal maliyet giriglerinin, hak edis faktorlerinin etkili oldugunu teyit
FAVOK Marji (C%) 6,27 6,17 ediyor. %10 tzeri brit kar marji kaliciligi 6nemsiyoruz.
Net Kar Mariji (Y%) 1,39 4,33 .
Net Kar Marji (C%) 0,44 13,32 Operasyonel karlilik 6zelinde gigli seyir siriyor. FAVOK nezdinde
Net Bor¢ (mln TL) 1.185,02 1.809,98 gelirden gelen etkiyle birlikte 2025 yilinda %30 artigla 928,7 milyon TL
Isletme Sermayesi (min TL) |EEESEIR:T 2.568,19 seviyesinde gerceklesti. Marjlar ézelinde 26 baz puan artisla %6,04'e
CariOran 1,19 1,24 yiikselerek ceyreklik seyrin ardindan yillikta da %6 iizerine gecmeyi
Serbest Nakit Akimi (min basardi. %6 lizerinde kalicihdini 6nemsiyoruz.
TL) 743,64 -723,53
Net Finansman Gayrimenkul etkisiyle net kar giiclii kaldi. VUK-TFRS etkisine ragmen net
Gideri/Satislar 6,64 5,60 . A .. . N

- e kar 2 kat artisla 636 milyon TL seviyesine yiikselirken net kar varliginda ana
Briit Kar Buyume (Y%) 11,73 4285 katki Biskek'teki gayrimenkul sirketlerinden etkili old
Briit Kar Biiytime (C%) -4,29 42,85 'Bls ' gayrimenkul 51 : tiroldu.
FAVQK BHVHme (Y%) -11,50 30,25 MOBTL nezdinde finansallari agikca olumlu bulmakla birlikte
FAVOK Buiytime (¢%) 14,70 >0,67 onimiizdeki donemde her gegen ceyrek gliclii sonuglari makro cerceve
Net Kar Biytime (Y%) -65,73 286,10 onumt conem gecen ceyrekguciu sonuglan makro cerg
Net Kar Biiyiime (C%) 69,54 121.79 iyilestikce gormeyi bekleriz. Sektoriin ilizerinde bilyiiyen ender

sirketlerden birisi olarak karsimiza ¢ikmaya devam edecek.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+90(212) 3700370
F+90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr

Fulya Mah. Bliylkdere Cad. Torun Center No: 74 A/53 34394
Sisli/istanbul
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