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Son Fiyat , MLP Care - Sinirli Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $) . Yuksek borgluluk seyri, iletisim problemleri
F/K
FD/FAVOK ) MLP Care, 2025 4.ceyrekte 14,2 milyar TL hasilat, 4,42 milyar TL FAVOK,
PD/DD 1,48 milyar TL net kar ile piyasa beklentilerinin altinda bizim ise
Hisse Sayisi (min lot) tahminlerimize paralel sonuglar paylasti. (Piyasa Beklentisi: 14,4 milyar
FDPO (%) TL hasilat, 4,5 milyar TL FAVOK, 1,6 milyar TL net kar/Pusula Yatirnm:14

milyar TL hasilat,4,3 milyar TL FAVOK, 1,5 milyar TL net kar)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)
Sektorde neler oldu? Hatirlatmak gerekirse TTB, bilesik 2025 yilinda %44,6

iig'gg :Z'Sgg'gg zam yapilirken SUT tarafinda %20 oraninda artis kaydedildi. 2026 yilinda ise
390’00 12?00’00 TTB'ye %16,5; SUT'a %20 civari zam yapildi. Portfoy yapisi geregi kimi
340'00 10'500'00 sirketlere bilesik yansimalar 0-120 giin arasini etkilediginden gelirlere

290,00 8.500,00 tam olarak yansiyip yansimama etkilesimini takip ediyor olacagiz.
= 8 8 :3 8 : S 8 Hasilat biiyiime ivmesi kaybetti. Blyik portfoy yapisi ve saghk turizmi,
§ § § § § § § § diger yan kollardan diisen gelir faktori ile hasilat %4 artisla 14,2 milyar
e v @ o TL olurken yurt ici hasta %6,7 artisla 12,8 milyar TL; yatan hasta %1,4
e MPARK === XU100 artisla 6,28 milyar TL; ayaktan hasta ise %12,4 artisla 6,5 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. Yurt ici gelirleri hem hasta sayisindaki artis hem

¢ 4 s s LN

ORTAKLIK YAPISI % de ortalama fiyatlardaki artis destekledi. Saglik turizmi %13,3 azalisla

1,24 milyar TL; diger yan is kollan %28,7 azalisla 137 milyon TL oldu.
Saglik turizmi tarafinda TL'nin reel degerlemesi ile azalan hasta sayisi
etkili olurken dolar bakimindan gelirler yillik bazda %6 geriledi. Diger
yan kollarda ise artan iadeler ve mutabakat farklarindan dolay1 %28,7
disus kaydetti. Gelir cercevesinde 2026 yansimalarinin epeyce
gecikmeli olmasini bekleriz.

Diger

Sancak Yatirm
Lighyear Healthcare
F.O.M. Grup
Muharrem Usta

MPARK GUNLUK  AYLIK 12AYLIK  Maliyetlerde azalis siirdii. Ozellikle disaridan saglanan hizmetlerin sirket
Getiri (TL) -1,78 -8,60 15,62 blinyesine dahil olmasi ve yonetmelik degisimi ile 549 baz puan azalis ile
Getiri () -1,82 -9,55 -4,25 giderlerin hasilata orani %68,8 seviyesinde gerceklesti. Operasyonel
Getiri (XU100-Rolatif) 0,41 -3,21 -6,69 karlilk tarafinda %26,4 artisla 4,42 milyar TL FAVOK elde edilirken marj

tarafinda 549 baz puan artisla %31,2 seviyesinde gerceklesirken
Ceyreklik 2025/09 2025/12 onumiizdeki donemde maliyet faktoriinii yakindan takip ediyor
Yilhk 2024/12 2025/12 olacagiz.

" -
Sl CRLEG IR 2722 28,62 Nakit akim negatife dondi. Artan yatirmlar ve beraberinde gelen

Briit Kar Marji (C%) 27,93 28,11 borglarla birlikte nakit akim 2025 yilinda 1,31 milyar TL SNA negatife
FAVOK Marji (Y%) 25,71 27,82 dondi. 2025 yilinda portfoye 4 tane hastane eklenirken net borgluluk
FAVOK Marji (C%) 31,49 30,71 %73,6 artisla 11,96 milyar TL seviyesine yiikselirken net bor¢/FAVOK 0,8
Net Kar Marji (Y%) 13,13 10,05 seviyesine yiikseldi. Oniimiizdeki dénemde bir miktar daha artigi
Net Kar Marji (C%) 12,39 9,21 beklenebilir.

Net Bor¢ (mIn TL) 6.886,65 11.958,40

isletme Sermayesi (min TL) 47,22 762,83 MPARK nezdinde finansallari sinirl olumlu degerlendiriyoruz. SUT ve

Cari Oran 0,85 1,29 TTB yansimalarinin gecikmeli olmasini beklemekle birlikte 6niimiizdeki
Serbest Nakit Akimi (min TL) 5.369,82 22,46 donemde yonetmeliklerin etkisini yakindan takip ediyor olacagiz.
Net Finansman Ayrica saglik sektoriinde goérece geri planda kalan iletisim faktori ile
Gideri/Satislar 7,00 8,38 diger halka acik rakiplerinden negatif aynstigini degerlendiriyoruz.
Briit Kar Bliylime (Y%) 1,89 6,73 Gergeklestirecegi webinar sonrasi gerekirse ilave
Briit Kar Biyume (C%) 24,50 6,73 degerlendirmelerimize yer veriyor olacagiz.

FAVOK Biiyiime (Y%) 59,93 14,78

FAVOK Biiyiime (C%) 13,61 24,72

Net Kar Buyume (Y%) 4,28 -18,81

Net Kar Buyume (C%) -41,91 2,07
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+490(212) 3700370
F +90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr

Fulya Mah. Bliyukdere Cad. Torun Center No: 74 A/53 34394
Sisli/istanbul
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