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Son Fiyat

Piyasa Degeri (mlIn TL)
Piyasa Degeri (mIn $)
F/K

FD/FAVOK

PD/DD

Hisse Sayisi (min lot)
FDPO (%)

12,27
8.466
193
9,40
4,98
1,68
690
38,42

Ginliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 61
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10,00
8,00
6,00
4,00
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ORTAKLIK YAPISI %
GLYHO 60
Diger 40

NTGAZ

Getiri (TL) -0,24
Getiri ($) -0,30
Getiri (XU100-Rolatif) 1,47

Ceyreklik

Yilhk

Brit Kar Marji (Y%)

Brut Kar Marji (C%)

FAVOK Marji (Y%)

FAVOK Mariji (C%)

Net Kar Marji (Y%)

Net Kar Marji (C%)

Net Bor¢ (mln TL)

isletme Sermayesi (mln TL)

Cari Oran

Serbest Nakit Akimi (mlIn TL)
Net Finansman
Gideri/Satislar

Brit Kar Blyime (Y%)

Brut Kar Blytme (C%)
FAVOK Biiytime (Y%)
FAVOK Biiytime (C%)

Net Kar Buyume (Y%)

Net Kar Buylime (C%)

GUNLUK  AYLIK

14,25
12,80
7,96

2025/09
2024/12

30,74
28,07

19,87
15,87
6,38
5,17
-12,32
415,38
1,46

315,04

-0,50
2,23
183,69
47,64
-17,03
243,46
13,12

444 9 252

15.500,00
14.500,00
13.500,00
12.500,00
11.500,00
10.500,00
9.500,00

8.500,00

12AYLIK
127,49
88,92
81,38

2025/12
2025/12

28,53
27,34

21,40
21,16
11,33
13,93
8,76
402,90
1,53

460,20

-1,30
-6,36
-6,36
14,17
-4,16
88,19
20,89

Naturelgaz - Olumlu

Gucla ve istikrarl karlilik, diizenli temetti istahi

Naturelgaz, 2025 4.ceyrekte 2,41 milyar TL hasilat, 508 milyon TL FAVOK
ve 344 milyon TL net kar ile tahminlerimize paralel sonug paylasti. (Piyasa
Beklentisi:-Yok/Pusula Yatinm: 2,58 milyar TL hasilat, 543 milyon TL
FAVOK, 180 milyon TL net kar)

Afrika yatinnmi sonunda duyuruldu. 21 Ekim 2025 itibariyle satin alinan
Guney Afrika'da yerlesik AfroJoule Energy Holdings sirketinin %60 oraninda
hissesi satin alindi. Ayrica LNG Hub sirketinin de dolayli hissedari olundu.
Yatinm kapsaminda bugiine kadar 1.400.000 dolar 6deme yapildi.
Sirrecin detaylari ve bu ceyrek itibariyle konsolide finansallar istahi
cercevesini yakindan takip ediyor olacagiz.

Hem mevsimden hem mevsim disindan yararlanan yapi var. Sirket, 2025
yilinda %6 artisla 7,95 milyar TL olurken 4. ceyrekte yatay seyirle 2,41
milyar TL seviyesinde gerceklesti. icerik bakimindan bakmak gerekirse
dokme gaz %9,25 azalisla 130,72 milyon santimetrekiip, sehir gazi
%27,44 artigla 225,5 milyon santimetrekiip, LNG %10,29 azalisla 2,7
milyon santimetrekiip, oto CNG %55,84 azalisla 94.491 santimetrekiip
seviyesinde olmak Uizere kiumdulatif %10,74 artisla 359,06 milyon
santimetrekiip seviyesinde gerceklesti. Sirket, artik net bir sekilde sehir
gazina yonelerek hem mevsimden hem mevsim disindan yararlanan bir
yap! takip ediyoruz. 4. ceyrek nezdinde gorece marj faktori ile
mevsimsellik geri planda kalsa da yillik bazda biyiime istahi stirdii.
2026'da daha giicli finansallar bekliyoruz.

Maliyet cercevesindeki artis 6ne gegse de yillik tarafta sorun yok. Fiyat
marjlarinin etkin olmasiyla birlikte 4. ceyrekte brit kar %8,39 azalisla
690,25 milyon TL olurken yillik bazda briit kar %12 artisla 2,17 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. Briit kar marji 142 baz puan artisla %27,34 oldu.
%25 Ulzerinde briit kar marji kalicthgini 6nemsiyoruz. Operasyonel
karlilk cercevesi icinde ayni sekilde 4. ceyrekte FAVOK %6,35 azaligla 508
milyon TL olurken yillik bazda %14 artisla 1,7 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. Marjlar tarafinda ise 153 baz puan artisla %21,4 olurken %20
tzeri kalicihigini 6niimizdeki dénemde takip ediyor olacagiz.

Nakit Uretmeye devam ediyor. Sirket hafif bor¢lu yapisi (0,01 net
bor¢/FAVOK) ve 460 milyon TL'yi asan SNA’si ile nakit Gretmeyi siirdiiriiyor.
Nakit Uretim odagi cercevesinde GPH'I finanse eden ydnetisim
anlayisiyla finansal sonrasi sirket 0,739 TL hisse basina 6 Mayis giinii
temettii 6deme karan ald.. istikrarini 5Snemsemeye devam ediyoruz.

NTGAZ nezdinde finansal olumlu bulmakla birlikte istikrarh istahini ve
Afrika etkilesimini bu sene itibariyle yakindan takip ediyor olacagiz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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