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NTHOL GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) -2,13 -10,46
Getiri ($) -2,11 -11,38
Getiri (XU100-Rolatif) -1,42 -2,24
Ceyreklik 2025/09
Yillik 2024/12
Brit Kar Marji (Y%) 30,90
Brut Kar Marji (C%) 33,02
FAVOK Marji (Y%) 34,42
FAVOK Mariji (C%) 41,29
Net Kar Mariji (Y%) 13,57
Net Kar Marji (C%) 15,65
Net Bor¢ (mIn TL) 6.725,48
isletme Sermayesi (mln TL) -2.486,01
Cari Oran 0,64
Serbest Nakit Akimi (mln TL) -535,62
Net Finansman Gideri/Satislar 10,20
Brut Kar Buytme (Y%) 147,61
Briit Kar Biyume (C%) 30,29
FAVOK Biiyiime (Y%) 61,47
FAVOK Biiyiime (C%) 24,69

444 9 252

970T€0’L

15.500,00
14.500,00
13.500,00
12.500,00
11.500,00
10.500,00
9.500,00

8.500,00

12AYLIK

-2,66
-19,36
-23,55

2025/12
2025/12

11,02
27,31

38,18
38,66
6,66
1,97
6.713,29
-991,22
0,85

-513,14

14,60
-70,76
-70,76

9,45
31,72

Net Holding - Olumlu

MERIT’in katkisiyla gii¢li sonuglar

Net Holding, 2025 4.ceyrekte 852 milyon TL net kar ile tahminlerimize paralel
sonug paylasti. (Piyasa Beklentisi: Yok/Pusula Yatirim:850 milyon TL net kar)

Turizm sektériinde MERIT etkisiyle gliclii seyir siiriiyor. Merit Crystal Cove otelin
lobby, restoran ve odalarinin renovasyonu icin ic mimari proje hazrliklan
tamamlanmis olup, 03 Kasim 2025 tarihinde kapatilan otelde genis kapsamli tadilat
calismalarina baslanilmistir. Baglatilan bu c¢alismalarin 15 Temmuz 2026 tarihine
kadar bitirilmesi planlanmaktadir. Merit Royal, 5 villa, 16 suit ve 58 standart oda
olmak tizere toplam 79 oda kapasitesiyle, “Tatil KOyi” konseptinde hizmet vermeye
devam etmektedir. Otelin lobi ve toplanti salonu yenileme calismalarinin 2026 yih
sezonunda tamamlanmasi planlanmaktadir. Bolgenin son yillardaki turizm
potansiyelinin artisi ile yetersiz kalan “Merit Royal Gardens Casino” sans oyunlari
salonunun bulundugu arazinin giris yolu tizerindeki 7.800 m? biiylikliikte araziye
yapilan sans oyunlar salonu projesi tamamlanmis ve genisletilmis yeni salonun
acihst 16 Subat 2024 tarihinde gerceklestirilmistir. Ayrica bu tesisin yaninda
birlesik olarak insa edilecek 90 odali otelin proje hazirliklan da devam
etmektedir.

Gayrimenkul gelistirme tarafinda yeni aksiyonlar alindi. Mugla'nin Milas
ilcesinde Bodrum Havaalanina yakin konumda bulunan 9,2 milyon metrekare
blyuklugiindeki arsa ve araziler, Milas Turizm Projesi kapsaminda Adaoglu
Grubu'na devredilmistir. Holding, hatirlanacadi gibi, Milas Turizm Projesi
kapsaminda toplam ciro lzerinden %19 oraninda hasilat payina sahip olup, s6z
konusu hasilat payi, satis ve her tirli isletme ile kiralama gelirlerini de
kapsamaktadir. Holding ingaat, satis ve pazarlama safhalarinda herhangi bir
harcama yapmayacaktir. Merit Konaklan projesinin yapimina baglanmis olup
proje kapsaminda , 450-600 m’ insaat alani icerisinde, her biri 1.000 m?
parselde, havuzlu, deniz manzaral, mustakil otoparkli 8 adet villa planlanmigtir.
Projenin tamaminin insaat ve altyapilari tamamlanmis ve 3 villasi timiyle
bitirilmistir. Kalan 5 adedinin ise 2026 yili icerisinde tamamlanmasi
planlanmaktadir. Fiize Sokak/Girne’de 10.657 m’ arsa iizerinde yapimi devam
etmekte olan Merit Prestij Rezidans & Ofis projesi, 31.730 m” kapali insaat alani
icerisinde 2 bodrum kati, zemin kat, 9 normal kat olarak planlanmistir. Zemin katinda
spa, spor salonu, kapali-acik yiizme havuzu, 115-135 m? arasi 10 adet ofis; 1-3.
katlarinda 70-75 m” 40 adet ofis ve 4-9. katlarinda ise 130-210 m” 48 terasli rezidans
bulunmaktadir. Kaba insaati bitirilmis ve ince ingaat igleri baglatilmistir.
Projedeki daire ve ofislerin 2026 yili icerisinde bitirilmesi planlanmaktadir.
Merit Park Town projesinin revize edilmesi planlaniyor. Girne'de bulunan Merit
Kibris Turizm Ltd. sirketinin sahip oldugu 10.000 m? arsa iizerinde bir AVM (Merit
Mall) projesi planlanmistir. 2+1, 3+1 ve 4+1 dubleksten olusan 42 apartman dairesi
ve ¢esitli blytkllkte birinci bodrum, zemin ve birinci katlarda yer alan 40 adet ticari
Unitenin yer aldigi bir AVM ile 2 bodrum katta kapali otoparki olan ve 14 kattan
olusan 36.300 m’ biiyiikliikte planlanan bu projenin insaat ruhsati alinmis, hafriyat
calismalari tamamlanmis olup radyal temel imalati devam etmektedir. 2026 yilinin
ikinci ceyreginde kaba insaatin bitirilmesi planlanmaktadir.

NTHOL nezdinde finansallar olumlu degerlendirmekle birlikte sezon digi MERIT
katkisinin devamini 6nemsemeyi sirdiiriiyor olacadiz. Sirket gozle gériiliir
sekilde iskontolu kalmaya devam ediyor.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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