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Son Fiyat Ofis Yem - Notr
Piyasa Degeri (mIn TL)

Piyasa Degeri (min $) SAP dibinden donus

F/K
FD/FAVOK Ofis Yem, 2025 4.ceyrekte 5,4 milyar TL hasilat, 398 milyon TL FAVOK ve

PD/DD 41 milyon TL net kar ile piyasa beklentilerinin iizerinde bizim ise
Hisse Sayisi (mln lot) tahminlerimize paralel sonug paylasti. (Piyasa Beklentisi:4,8 milyar TL
FDPO (%) hasilat, 500 milyon TL FAVOK, 90 milyon TL net kar/Pusula Yatirim:4,9
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) milyar TL hasilat, 501 milyon TL FAVOK, 44 milyon TL net kar)

Sektorde neler oldu? 2025 yilinda Tirkiye karma yem ve tarimsal sanayi

92,00 16.500,00

72,00 14.500,00 sektorl, kiresel emtia piyasalarindaki dalgalanmalarin ve yurt icindeki

52,00 :g-ggglgg iklimsel anormalliklerin tarimsal rekolteler Uzerinde yarattigi baskilarin

3200 8.500,60 golgesinde, yuksek “maliyet enflasyonunu yénetmeye calistigi kritik bir
c 2 SeEre = 2 = doénemecten gecti. Ozellikle soya fasulyesi, misir ve yem katki maddeleri
g g § g § g g g gibi blytk 6l¢lide ithalata dayali temel girdilerdeﬂki doviz kuru kaynakli
5 B B B B B B R fiyat artislar ile lojistik giderlerindeki ivme, brit kar marjlarini ciddi

sekilde daraltti. Bununla birlikte, nihai alici konumundaki hayvancilik
e OFSYM e X U100 . . il o A .

isletmelerinin artan girdi maliyetleri karsisinda karlihk sorunu yasamasi ve

¢ig sut/kirmizi et piyasasindaki fiyatlama sikismalan, ana ireticileri
ORTAKLIK YAPISI % tahsilat sirelerinin uzamasina katlanmaya ve alacak risklerini
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zorlad. Yil boyunca girdi maliyetlerini dengelemek amaciyla vadeli islem
sozlesmeleriyle finansal korunma stratejilerine ve verimlilik odakh
alternatif rasyon formiillerine yonelen sirketler, tanimsal tedarik
zincirindeki bu zorlu déngliye ve finansman maliyetlerine ragmen
pazar paylarini ve kapasite kullanim oranlarini korumaya odaklandilar.
2025 3.ceyrekte etkin olan SAP hastaligi gozle gorilir sekilde
OFSYM GUNLUK  AYLIK 12AYLIK  finansallan olumsuz etkiledi. 3.ceyrek ile biten hastalik sonrasi dipten
Getiri (TL) 3,14 -12,12 62,16 donis cabasi var.

Getiri () 2,92 -13,09 33,84
Getiri (XU100-Rolatif) -0,58 -7,62 35,74

Yem igtahi gorece surdi. Tonajlar anlaminda 2025 yilinda yem %3,14
artisla 853,4 bin ton; hammadde ticareti %25,52 diisiisle 609,1 bin ton

Ceyreklik 2025/09 2025/12 oldu. Bu ¢ercevede yem istahi gérece sirse de fiyatlama odadiyla 2025
Yilik 2024/12 2025/12 yilinda gelirler %11 diisiisle 18,5 milyar TL'ye gerilerken ticari mal satislari
Briit Kar Marji (Y%) 12,52 10,69 %18,57 dusiisle 8,8 milyar TL; Uretimden satislar %5,76 disusle 11,4
Briit Kar Marji (C%) 12,31 11,72 milyar TL oldu. Bu diisiis cercevesinde operasyonel karlilik baskilanmig
FAVOK Marji (Y%) 9,68 832 olup FAVOK %24 diisiisle 1,54 milyar TL olurken marj 166 baz puan
FAVOK Marjt (C%) 6,32 753 diisisle %8,32 oldu. Ceyrekten ceyrege dipten donis olsa da zayif
Net Kar Marji (Y%) 2,25 2,09 g6riniim devam ediyor.

Net Kar Marji (C%) 1,34 0,93 .. . .

Net Borc (min TL) 161094 4.417.93 Yatinmlar kaynakh borgluluk artti. Ozellikle Samsun, LIDAS ve GES
isletme Sermayesi (min TL) 3.435,55 5.766,34 yatinmlari ile bor¢lulukta gozle goérulur artislar takip ediyoruz. Maliyetler
Cari Oran 1,64 1,54 tevsi tesviklerle gorece iyimser olsa da SNA tarafinda goézle gorilir
Serbest Nakit Akimi (min TL) 1.623,27 -1.859,61 baskilanma izliyoruz. Yatinm realizasyonlan ile sonuc¢lanma takip
Ne“t Finans“m?n Gideri/Satiglar 4,56 5,31 ediyor olacagiz.

Brut Kar Buyume (Y%) -37,96 -21,18

Briit Kar Buytme (C%) 1,42 -21,18 OFSYM nezdinde finansallann nétr buluyoruz. Mart ayinda
FAV(?KBUyUme (%) 42,52 ~23,64 gerceklestirilecek toplantinin ardindan ilave degerlendirmeler yer
FAVOK Bilyiime (C%) -48,03 -28,56 veriyor olacagiz.

Net Kar Biiyuime (Y%) 141,05 -17,33

Net Kar Blyume (C%) -67,21 -75,94
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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