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Son Fiyat 73,50 Orge Enerji — Sinirl Olumlu
Piyasa Degeri (mlIn TL) 5.880
Piyasa Degeri (mln $) 132 Gelirlerin gecikmeli realizasyonu
F/K 9,91
FD/FAVOK 3,29 2026 yilinda, 2025 yilina kiyasla daha iyi bir baslangic yapildig
PD/DD 1,48 belirtildi. Sirketin backlog'lari 2025 yilinin son ¢eyreginde ve 2026 yilinin ilk
Hisse Sayisi (min lot) 80 ceyreginde artis gosteremeye basladi. Backlog tarafinda secici
FDPO (%) 52,25 davranildigi ve biiyime bagladikca marjlarinin genigledigi islere
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 98 yonelmeye dikkat edildigi acikca belirtildi.
110.00 15.500.00 2025 yilinda az yeni is alinmasinda sirketin dongiist sebep gosterildi.
100,00 14.500,00 Sirketin faaliyetlerini 12 aylik degil 2-3 senelik araliklarla degerlendirilmesi
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90,00 12.500.00 gerekildigi belirtildi. 2025 yilindaki sézlesmelerin ise yeni eklemeler ile
80,00 1(1)28888 biytimelerden cok eski sdzlesmelerin genislemesiyle olduguna dikkat
70,00 9.500,00 cekildi. Bu yilin basinda oldugu gibi yeni alinan islerle beraber bu
6000 ————~— 7 — 850000 dengenin kurulmasi bekleniyor.
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RN CH CE VR R N VI Sirket 2025 yilinda yaklasik 1 milyarhk is alirken 2026 yilinin ilk 2 ayinda
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e VI I S - 1,6 milyarhk is aldigini belirtti. Bu rakam, ge¢mis yilin zayif
ORGE XU100 performansindan sonra olduk¢a umut vaat edici bir gériinti ciziyor. Bu
umut vaat eden gorintinin yaninda sirket 2026 yil icin tahmin
vermeyecedini acikladi. Bu durum, yila pozitif baslayan sirketin
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beklentilerinde bazi soru isaretleri olabilecedini kapisini araliyor. Sirket,

Orhan Glinduz tahminde bulunulmamasinin arkasinda basta gectigimiz yilin
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hedeflerinin tutturulmamasi ve sonrasinda ise kiicik yatirimciyi
koruma endisesi oldugunu séyledi.

Yeni yilda katalizor olarak goriilen etkenler arasinda elektrikli araba
satisina dikkat cekildi. TOGG'un 1 milyonluk Uretim hedefi, sirket icin de
pozitif bir etken olacaktir. Ayrica yeni konut yonetmeliklerinde elektrikli
araclara yonelik yapilan glincellemeler, sirket icin de potansiyel yeni is alani
anlamina geliyor.

ORGE GUNLUK AYLIK 12 AYLIK
Getiri (TL) 1,24 9,46 -19,28
Getiri ($) 1,19 8,15 -31,20
Getiri (XU100-Rolatif) [PAP 9,43 -55,67

Sirketin yeni yilda aldigi biiyiik is hacmi, beraberin bu islerin nakde
donlisi sorusunu da getirdi. Bu sorulara sirket yetkilileri, s6zlesmelerde
o6deme planlarinin belirtiimeye baslandigini ve buna goére planlama
yaparak isletme sermayesi yonetimi konusunda bir sorun
yasanmadigini aktardi.

Sirketin mevcut projeleri incelendiginde 2026 yilinin ilk ceyreginde
tamamlanan projelerin yogun oldugu goriiliiyor. Bu da sirketin yeni is
alimlarinda operasyonel acidan rahat olacagi anlamina geliyor. 2025 yili
3. Ceyrekte belirtilen bitirme tarihi beklentileri, 2025 yili 4. Ceyrek
toplantisinda ertelemelerle glincellenmis durumda. Sunumdaki verilere
gore sozlesme boyutlarinda degisim olmamakla beraber yapilan
aciklamalar, ilgili s6zlesmedeki islerin biiyidiiguni yoniindeydi.

Genel olarak degerlendirilecek olursa 2026 yilinda, pek de iyi
gecmeyen 2025 yilina gore daha iyi bir baslangi¢ yapildigi séylenebilir.
Toplantinin genelini acik¢ca olumlu bulmanin 6niindeki tek engel, uzun
suredir beklentilerini paylasan sirketin bu yil beklenti paylagsmiyor
olmasi. Bu sebeple toplantiyi sinirli olumlu degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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