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Son Fiyat 24,50 Oyak Cimento - No6tr
Piyasa Degeri (mlIn TL) 119.111
Piyasa Degeri (min $) 2.719 Sektoriin zorlu kosullarina ragmen direncgli oyuncu

F/K 13,59
FD/FAVOK 7,41 2025 yili, OYAK Cimento icin beklenen cercevede tamamlandi. Fiyat

PD/DD 1,89 artislarinin sinirh kalmasi nedeniyle ciroda bir diisiis yasansa da beton ve
Hisse Sayist (min lot) 4.862 cimento satislarindaki hacim artisi olumsuz etkileri sinirladi. Cimento
FDPO (%) 19,93 satis fiyatlari %21 artarken, beton tarafinda fiyat artisi %10 civarinda
gerceklesti. avro bazinda da marjlar korunmaya calisildi.

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 572

Sirketin ¢imento tarafindaki faaliyet marji %26,3 seviyesinde gerceklesti ve

e Lol sektér ortalamasinin (izerinde bir performans sergilendi. 2023-2025
30,00 14.500,00 yillari arasinda marjlar, rakiplere kiyasla siirekli yiiksek seviyelerde
28,00 [13:200.00 korundu. FAVOK, 2025'te yaklasik %16 diistis gdsterse de faaliyet karliligi
26,00 12.500,00 4 A A
agisindan 4 puanlik bir marj avantaji korundu.
24,00 11.500,00
22,00 10.500,00  VUK-TFRS etkisi finansallarda gériildii. ilk ii¢ ceyrek itibariyle 1,6 milyar
20,00 9.500,00 TL, yalnizca 4.ceyrekte 1,4 milyar TL vergi 6demesi yapildi. isletme
18,00 = e T T T 8.500,00 sermayesi yonetimi etkin sekilde yuritilerek nakit tahsil kabiliyeti yiiksek
2 B 2 89 _ 8 =5 = seviyede tutuldu ve nakit pozisyonu 270-280 milyon TL civarinda
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N N N N N N N
(%] 1% w (%] (%] wv @)

16'ya dusuruldu, bu sayede nakit akisi glivence altina alindi.

e OYAKC s XU 100 "
Uretim kapasitesi Tiirkiye'de 12,6 milyon ton ile sektérde lider

konumda bulunuyor. Turkiye ¢cimento tuketimi 2025'te yaklasik 71 milyon
ORTAKLIK YAPISI % ton seviyesinde gerceklesirken, ihracat 21 milyon ton oldu; bunun 14,4
TCC Oyak Amsterdam 80,05 milyon tonu ¢imento, 6,6 milyon tonu klinker ihracati olarak kaydedildi.
Diger 19,95 Baslica ihracat pazarlari ABD, italya ve Suriye oldu.

OYAKC GUNLUK AYLIK 12AYLIK OYAK Cimento’nun Tiirkiye’de 7 entegre fabrikasi bulunuyor: Marmara
Getiri (TL) -3,54 -9,73 -7,30 (Aslancimento), Ankara, Ege (Denizli), Karadeniz (Ordu-Unye) ve
Getiri ($) -3,57 -10,77 -23,03 Glineydogu’da Adana, iskenderun, Mardin. Ayrica Romanya Késtence'de bir
Getiri (XU100-Rélatif) -2,39 -14,39 -48,12 terminal ile yurtdisindaki faaliyetler stirdtriluyor.

2025'te surdurilebilirlik yatinmlan 6ne cikti. Beypazari'nda devreye

klik 2025/09 2025/12
Geyreki / 4 alinan guines enerji santrali, yillik 180 bin MWh Uretim kapasitesine sahip

Yilhk 2024/12 2025/12 N

olup, Ankara ve Unye fabrikalarinin elektrik ihtiyacinin %70'ini karsilayacak.
Briit Kar Marji (Y%) 29,87 27,04 Fabrika atiklarindan elektrik Gretimi projeleri ve dijitallesme calismalari
Brut Kar Marji (C%) 27,52 26,70 (Felix projesi) operasyonel verimliligi artirdi. Alternatif yakit kullanimi %28
FAVOK Mariji (Y%) 28,68 25,92 seviyesine ¢ikarildi ve 2026'da %35 hedefleniyor.
IEI'Z\t/EL(r,\l\/;IZ?jll ((%ZZ)) ?g?g 32;? Satis gelirleri mevsimsellikten etkilendi; Giclincl ceyrekte talep yiikseldi, yil
Net Kar Marji (C%) 22,04 9,27 sonunda normallesti. Beklentiler tarafinda fiyatlama sinirh artis
Net Borc (mlin TL) -10.740,82 -10.594,25 gostermesi, hacimlerin 2026'da benzer seviyelerde kalmasi
isletme Sermayesi (mln TL) 6.263,97 6.215,17 ongdriliyor.
(GO 236 2.25 Genel olarak, 2025 yilinda OYAK Cimento, FAVOK ve net karini giicli
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 1.043,36 6.192,71 marjlarla korudu, nakit pozisyonunu giivence altina aldi ve yatirimlar ile
Net Finansman Gideri/Satislar -3,61 -1,97 enerji verimliligi projeleri sayesinde suirdirilebilir bllylime ve operasyonel
Briit Kar Blyime (Y%) -0,05 -12,05 hedeflerini destekledi. Toplantiyi notr degerlendiriyoruz.
Brut Kar Blytme (C%) 25,86 -12,05
FAVOK Biiyiime (Y%) 24,47 -12,18
FAVOK Biiytime (C%) -4,98 -12,72
Net Kar Buiyime (Y%) -20,06 -6,60
Net Kar Buytiime (C%) 21,95 -34,91
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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