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Son Fiyat , Ozsu Balik - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (miIn $) Reel karlihga dénus

F/K
FD/FAVOK ) Ozsu Balik, 2025 4. ceyrekte 646,5 milyon TL hasilat, 114,5 milyon TL

PD/DD FAVOK ve 81 milyon TL net kar ile reel karliliga déniisiin acikca sinyalini

Hisse Sayisi (mln lot) verdi.

FDPO (%)

) Sektorde neler oldu? 2025 yilinda kiiresel balik ciftligi (su Granleri
Gunluk Ortalama Islem Hacmi (mln TL)

yetistiriciligi) sektori, toplam tedarikte dogadan avciligi kesin olarak
geride birakarak endistrinin ana Uretim motoru haline gelmis; artan

32'88 lesutnen maliyetler, iklim degisikligi ve ticari kotalarin yarattigi dalgalanmalara
23.00 14.500,00 ragmen yapay zeka destekli otomasyon, kapali devre sistemler (RAS) ve
21,00 12.500,00 acik deniz kafes yatinmlanyla sirdiirilebilirlik odakli bir teknolojik
1?'88 10.500,00 donlsum yasamistir. Turkiye'de ise bu kiiresel biiyiime trendine paralel bir
15:00 8.500,00 basari yakalanmis; yetistiricilik Gretimi tlkedeki toplam su uranleri
S 5 5 & 55 = 5 5 Gretiminin %61'inden fazlasini olusturarak avciligi net bir sekilde gegmis
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O R I S v S R O & ve levrek, cipura, alabalik gibi ana tirlerin 6nciligiinde su urinleri
2R BE B B B B K sektori ihracati %5 artigla 4 milyar dolan asarak tarihi bir rekor kirmistir.
Ureticilerin sahada yasadigi zorluklar devam etse de, 2025 yili boyunca

e OZSUB s XU100

guincellenen destekleme politikalari sayesinde Tiirkiye'nin uluslararasi
pazardaki rekabet glicii korunmustur.
ORTAKLIK YAPISI %
Semsettin Kavalar
Hasan Taygan
Diger

Gelirler sakin sezonda direncli seyrediyor. Denizdeki geleneksel avcilik
gibi balik ciftligi sektorii 15 Nisan-1 Eylil arasinda faaliyet gostermekte olup
sezon yoksunluguna ragmen gelirler direncli seyretmektedir. Fiyatlama
davranislariyla birlikte 4. ceyrekte yatay kalarak 646,5 milyon TL; 2025
yilinda %12 daralma ile 2,96 milyar TL oldu. Ulke bazinda detaylandirmak
gerekirse Turkiye %16 daralma ile 2,96 milyar TL; Hollanda %14,78 artisla
1,27 milyar TL; ingiltere %23,92 artisla 950 milyon TL seviyesinde
gerceklesti. Fiyat artislari cercevesinde oniimizdeki donemde gelir
istahinin devamini bekliyoruz.

OZSUB GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 2,51 -5,41 -3,74
Getiri () 2,53 -6,38 -20,25
Getiri (XU100-Rolatif) 3,22 2,80 -24,63

Ceyreklik 2025/09 2025/12 Operasyonel karlilik cerceve anlaminda toparlandi. Maliyet yénetisim
Yillik 2024/12 2025/12 becerisiyle birlikte esas faaliyet kari pozitife gecerken Hollanda'da yatay,
Briit Kar Marji (Y%) 1,17 24,89 Tirkiye'de 6 ve ingiltere’de 3 kat artis kaydetti. Bu veriler isiginda FAVOK
Briit Kar Marji (C%) 2273 26,24 2025 yilinda %266 artisla 546,43 milyon TL; 4. ceyrekte %1135 artisla
114,5 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Marjlar nezdinde ise 1801 baz

i o
FLAYOI Rl (e s el puan artisla %18,44 seviyesine yukselerek sezonundaki olagan marjlara

i 0
KIAe\t/E;(r’\!\/}IZ?jll (((\;(({2)) 121'4116 1971'9823 ulasti. %18 tizeri kalic1 seyrinin devamini bekliyoruz.
Net Kar Marjt (G%) 23,59 12,09 OZSUB nezdinde finansallan net bir sekilde olumlu buluyoruz.
Net Borg (min TL). 1.141,50 840,27 Oniimiizdeki dénemde daha giiclii finansallarin devamini takip ediyor
Isletme Sermayesi (min TL) 1.181,99 862,50 olacagiz.
Cari Oran 1,21 1,04
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -482,83 772,50
Net Finansman
Gideri/Satislar 8,65 16,90
Briit Kar Biylime (Y%) 351,61 117,54
Briit Kar Biyume (C%) 251,90 117,54
FAVOK Biiyiime (Y%) -3,33 266,32
FAVOK Biiyiime (C%) 0,00 776,92
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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