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Son Fiyat PC iletisim - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL)

Piyasa Degeri (min $) Eski istahli glinlere geri donis

F/K
FD/FAVOK PC iletisim, 2025 4.ceyrekte 3,94 milyar TL hasilat, 169 milyon TL FAVOK

PD/DD ve 130 milyon TL net kar ile giclii sonuclar paylasarak eski istahli
Hisse Sayisi (min lot) glnlere geri doniisun ilk sinyalini piyasa ile paylasti.
FDPO (%)

' . ? .. ,
St Gt (Ham Meemi Gl 2025 yilinda sektorde neler oldu? 2025 yilinda Turkiye medya planlama

dijital reklamcilik ve iletisim sektorl, siki para politikalarinin ve
makroekonomik yavaslamanin sirketleri ilk olarak pazarlama

40,00 16.500,00
30,00 14.500,00 biitcelerinde kesintiye gitmeye zorladigi, tam anlamiyla bir "bitce
0.0 12.500,00 optimizasyonu" ve verimlilik yili yasadi. Yiksek enflasyon nedeniyle
10'00 ;%‘(5)8%’80 geleneksel mecralann (6zellikle televizyon ve agikhava) satin alma birim
e maliyetleri artarken, markalar daralan butcelerini yatinm getirisi anlik
S @ @l e E = 2w larak Slgiilebilen perf dayali dijital kanall ik
5 R R 8 K B B N olarak olciilebilen performansa dayali dijital kanallara, programati
5 BB B B B BN reklamlara ve veri odakli hedefleme stratejilerine kaydirdi. Bu daralma
evresinde reklam verenlerin uzayan 6deme vadeleri sektor genelinde
PCILT XU100 . A .
ciddi bir isletme sermayesi stresi yaratirken; yalnizca geleneksel medya
satin almasina bagli kalmayip 360 derece dijital cozimler sunabilen, veri
ORTAKLIK YAPISI %

analitigini merkeze alan ve yurt disi pazarlara yoénelik kampanya

ILBAK HOLDING planlamalanyla doviz bazl gelir yaratan ajanslar, faaliyet kar marjlarini

Banun Erkiran Citak ve nakit déngiilerini korumayi basardi.

PCILT

Diger Gelir biiyiimesi siirdii. Sirket, 2025 yilinda yasadigi zorlu kosullara ragmen
yillik %45 gelir buyiimesi ile 10,9 milyar TL; 4.ceyrekte %114,93 artisla

PCILT GUNLUK  AYLIK 12AYLIK 3,94 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Sirket ozellikle Ustte belirttigimiz

Getiri (TL) 5,65 11,02 61,62 paragrafta yer alan yalnizca geleneksel medya satin almasina bagh

Getiri (9) 5,69 9,91 33,96 kalmayip 360 derece dijital ¢cé6ziimler sunabilen, veri analitigini merkeze

Getiri (XU100-Rolatif) ] 15,28 35,16 alan ve yurt disi pazarlara yonelik kampanya planlamalariyla déviz bazli

gelir yaratan ajanslar, faaliyet kar marjlanini ve nakit doéngdlerini
Ceyreklik 2025/09 2025/12

Yillik 2024/12 2025/12
Brut Kar Mariji (Y%) 6,92 6,45
Brut Kar Marji (C%) 7,45 7,17

korumayi basardi vurgusunu teyit eden yapida yer aldi. Oniimiizdeki
dénemde devamini bekliyoruz.

Operasyonel cercevede problem yok. Gelirden gelen glcli seyirle
FAVOK, 2025 yilinda %16 artisla 584 milyon TL; 4.ceyrekte %289,64 artisla

FAVOK Marji (Y%) 6,68 5,37 - L . . .

FAVOK Marjt (C%) 537 439 169 m:lyorlTL seviyesinde ggrgekle'§t|. l\(lan nezd.lnde. 192 bf)z Puan ar.t|§lz—f
Net Kar Marji (Y%) 431 4,29 %4,28'e yikselerek son donemin zirve seviyesine eristi. %4 Uzeri
Net Kar Marji (C%) 414 3,42 kaliciligini takip etmeyi surdirecegiz.

Net Bor¢ (mIn TL) -321,21 -570,26

isletme Sermayesi (min TL) 169,51 228,88 Net nakit pozisyonu genisledi. Operasyonel karliliktan gelen katkiyla net

Cari Oran 1,23 1,31 nakit pozisyonu 570 milyon TL'ye ulasirken SNA pozitife donerek 545,5
milyon TL oldu. Sirketin yogun geri alim programina ragmen bu yapinin

Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -31,92 545,50 =
olusmasini pozitif karsiliyoruz.

Net Finansman

Gideri/Satislar -1,19 -1,06
Brut Kar Buytme (Y%) 35,44 90,61 . . . X . )
Brit Kar Biiytime (C%) 14,96 90,61 olumlu degerlendiriyoruz. Bu finansal ile arastirma degerlendirme
FAVOK Biiylime (Y%) 31,00 16,19 kapsamina aliyoruz.

FAVOK Biiyiime (C%) 47,56 197,77

Net Kar Buiyiime (Y%) -26,33 44,11

Net Kar Buyiime (C%) 2.126,10 0,00

Eski glinlerine geri donme istahini gozlemledigimiz PCILT finansallarini
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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