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Son Fiyat
Piyasa Degeri (mlIn TL)
Piyasa Degeri (mIn $)

PD/DD
Hisse Sayisi (min lot)
FDPO (%)

Giinliik Ortalama Islem Hacmi (mIn TL)

23,00 15.500,00
22,00 14.500,00
21,00 13.500,00
20,00 12.500,00
19.00 11.500,00
18,00 i
17.00 10.500,00
16,00 9.500,00
15,00 8.500,00
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PETKM XU100

ORTAKLIK YAPISI %

SOCAR Turkiye 51

Diger 49

PETKM GUNLUK  AYLIK 12AYLIK

Getiri (TL) 0,16 11,05 13,41

Getiri ($) 0,14 9,84 -2,86

Getiri (XU100-Rolatif) 0,38 18,48 -18,69
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Petkim Petrokimya - Olumliu

Kosullardan yararlanma zamani!

Kiresel petrokimya sektori, son donemde artan jeopolitik riskler ve
makroekonomik belirsizliklerin etkisi altinda dalgali bir goériinim
sergilemektedir. Ozellikle Orta Dogu merkezli gelismeler, enerji ve
hammadde fiyatlari  (izerinden sektdér dinamiklerini  dogrudan
etkilemektedir. iran-israil gerilimi ve buna bagl tedarik zinciri aksakliklari,
maliyet tarafinda yukari yonlu baski yaratirken, talep tarafindaki zayiflik
marjlarin toparlanmasini sinirlamaktadir.

Bu slrecte farkli senaryolar giindeme gelmekle birlikte, mevcut tablo
itibariyla bu senaryolarin 6nemli bir kismi s6ylem diizeyinde kalmaktadir.
Zaman etkisinin uzun olmasi ve gelismelerin 6ngoérilemezligi, kisa vadede
net bir yon tayin etmeyi zorlastirmaktadir. Sirketin ana senaryosu, mevcut
jeopolitik gerilimin gérece hizli bir sekilde sona ermesi yoniindedir.
Bununla birlikte, sirket alternatif senaryolan da yakindan izliyor ve
gelismelere gore pozisyon almaya hazir bulunuyoR.

Siirecin uzamasi halinde beklentilerimizi revize etme esnekligine
sahibiz vurgusu 6nemliydi. Bu cercevede, sirket piyasa kosullarina hizli
adapte olabilen bir yonetim anlayisi benimsenmektedir. Gerektiginde
operasyonel ve ticari aksiyonlarin devreye alinmasiyla risklerin minimize
edilmesi hedeflenmektedir. Bu yaklasim, belirsizlik ortaminda
surduralebilir performans acisindan kritik 5nem tasimaktadir.

Avrupa ve Asya’'da artan maliyetler ve lojistik zorluklar, global 6lcekte
marjlan baskilamaya devam etmektedir. Ozellikle navlun maliyetleri ve
hammadde fiyatlarindaki artig, Ureticilerin karliliklarini sinirlayan temel
unsurlar arasinda yer almaktadir. Talep tarafindaki zayif goriinim ise
fiyatlama giiciinii azaltarak bu baskiyr daha da belirgin hale
getirmektedir. Burada artis karmasasinin da 6niimiizdeki donemde 6n
plana c¢ikacagini degerlendiriyoruz. Hatirlatmak gerekirse bir gida
sirketi, Mart ay1 basinda fiyatlarin artmadigi degerlendirmesi yaparken
navlun isinde yer alan sirketler fiyatlar hizl artti demisti. Sirket, veri ile
on plana ¢ikmasini olumlu karsiliyoruz.

Tiirkiye pazari da bu kiiresel gelismelerden dogrudan etkilenmektedir.
Net polimer ithalatgisi olan Tirkiye, arz kesintilerine ve maliyet
enflasyonuna karsi daha hassas bir yapi sergilemektedir. Bu durum, yurtigi
fiyatlarin hizh  sekilde yukan yonli hareket etmesine neden
olabilmektedir. Ancak ayni zamanda, biyiik ve dinamik bir pazar olmasi
nedeniyle firsatlan da beraberinde getirmektedir.
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Sirket acisindan pazar payr dinamikleri dogrudan kapasite kullanim
orani ile iliskilidir. Mart ayi itibaryla kapasite kullaniminda kademeli bir
toparlanma baslamis olup, bu edilimin 6nliimiizdeki dénemde daha
belirgin hale gelmesi beklenmektedir. Kapasite kullanimindaki artis, hem
tretim hacmini hem de operasyonel verimliligi destekleyerek karlihga
olumlu katki saglayacaktir.

Operasyonel siireclerde, tiim is ortaklariyla yakin iletigsim icinde hareket
edilmektedir. Tedarik zincirinin kesintisiz islemesi adina koordinasyon
ylksek tutulmakta ve gelismeler anlik olarak takip edilmektedir. Bu
sayede olasi aksakliklara hizli miidahale edilmesi miimkiin olmaktadir.

Nafta tarafinda hedge aksiyonu bulunmamakla birlikte, maliyet
yonetimi konusunda esnek bir yaklasim benimsenmektedir. Gerekli
durumlarda farkli alanlarda dengeleme mekanizmalarinin devreye
alinmasiyla maliyet baskisinin etkisi azaltilabilmektedir. Sirketin bu
konudaki tecriibesi, volatil piyasa kosullarinda 6nemli bir avantaj
sunmaktadir. STAR Rafineri entegrasyonu, hammadde temini agisindan
onemli bir giivence saglamaktadir. Rafineri kaynaklarina hizli erisim
sayesinde tedarik tarafinda streklilik korunmaktadir. Nisan ay! itibariyla
arz tarafinda herhangi bir sorun 6ngériilmemekte olup, operasyonlarin
planlandigi sekilde devam etmesi beklenmektedir. SOCAR ve SOCAR
Trading tarafindan riskler aktif sekilde yonetilmektedir. Bu yaklasim
yalnizca mevcut jeopolitik gelismelere 6zgl olmayip, uzun suredir
uygulanan disiplinli bir risk yonetimi stratejisinin devamidir. Bu sayede
sirket, belirsizlik donemlerinde daha dayanikh bir yapi sergilemektedir.

Uriin bazinda degerlendirildiginde, etilen tarafinda planlanan
aksiyonlar beklentilere paralel sekilde ilerlemektedir. Nafta bazlh
tretimde belirgin bir maliyet avantaji bulunmamakla birlikte,
operasyonel esneklik sayesinde farkhh alanlarda dengeleme
yapilabilmektedir. Bu durum, marjlarin korunmasina katki
saglamaktadir.

Finansal goriiniim acisindan, ilk ceyrekte belirgin bir negatif tablo
6ngo6riilmemis, briit karda pozitiflik FAVOK zararn tarafinda simirl bir
iyilesme beklentisi korunmustur. Asil etkinin ikinci ¢eyrek itibariyla
daha net sekilde gorilmesi beklenmektedir. Bu dogrultuda, 2.
ceyrekten itibaren pozitif FAVOK olusumu éngériilmekte olup, marj
iyilesmesinin kademeli olarak finansallara yansimasi beklenmektedir.
Master plan dogrultusunda herhangi bir degisiklik bulunmamakta
olup, sirket hedefleri cercevesinde ilerlemeye devam etmektedir.

Bu toplantiyi agik¢a olumlu degerlendiriyoruz. PETKM'in artik kosullara
daha tecriibeli ve yararlanma odagiyla 6n plana ¢ikacagini vurgulamak
isteriz. ilaveten siirecin ana senaryosu sinirli oldugu icin etkilesimini
finansallarda net bir sekilde goérmek lazim. Bu tip iletisimleri
onemsemekle birlikte devamhligini emsal niteliginde olmasini acikca
istedigimizi beyan ederiz.

www.pusulayatirim.com.tr



P U S U LA PETKM GUNCELLEME Toplanti Notlari
I RI M

30 Mart 2026 Pazartesi
YAT

YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlar ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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