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Petrol Yukselisinin Kuresel Etkileri

Basra korfezinde riskler siddetli sekilde devam ediyor. Hirmuiz bogaz fiilen kapali durumda. Orta Dogu kaynakli
petrol riskleri sirerken Brent petrol fiyatlari 85 dolar seviyesine kadar firladi. Boylece 2026 yili basindan beri Brent
petrol yaklasik %40 yukselis gostermis oldu. Bu durum petrol fiyatlarinin yani sira Gretim girdi maliyetlerini de
etkiliyor. Kiresel anlamda enflasyonla micadelenin devam ettigi konjonktirde petrol fiyatlari, mucadeleyi
zorlastirabilecek potansiyel tasiyor.

Uretim girdi maliyetleri gerek celik fiyatlari gerekse petrol fiyatlari ile yukari yonla etkileniyor. Uretim maliyetleri
artarken dikkat edilmesi gereken bir diger nokta da Cin. Her ne kadar enerji konusunda dinyanin en ensek
tlkelerinden biri de olsa Iran ve Cin arasindaki petrol ticareti Cinli sirketlere de zarar veriyor. Hang Seng endeksi,
ABD borsalarina kiyasla daha saticili bir donemden geciyor.

LNG icin de bolgedeki riskler artmis durumda. Saldiri sebepli Katarlh bazi sirketlerde Uretimin durduruldugu
belirtildi. Katar, dinyadaki sivilastiriimis dogalgaz arzinin %20’sini sagliyor. Bu durum 6zellikle Avrupa’da dogalgaz
fiyatlarinda artisa sebep oldu. Savas siresi uzadikca Avrupa’yl Rusya-Ukrayna sirecine benzer yeni bir dogalgaz
problemi bekliyor olabilir.

Yurt ici petrol fiyatlari simdilik esel mobil uygulamasi ile kompanse ediliyor. Petrol fiyatlarinin artmaya devam
etmesi, OTV hareket alaninda kisitlamaya yol acabilir ve artislar pompaya yansiyabilir.

Altin tarafinda ise sali gini ciddi bir dusts gorulda. Riskli varliklarda gelen siddetli satislarin sonucunda zayiflayan
teminatlarin altin satisi ile tamamlaniyor olma ihtimali kuvvetli. Satislar yeni giinde toparlanma sinyalleri veriyor.

Petrol fiyatindaki yukselis, makroekonomik acidan kiresel anlamda istenen bir durum degil. Bu sebeple Basra
Korfezi’'ndeki guvenligin saglanmasina dair ufak gelismeler, siddetli petrol volatilitesine yol asabilir. Savas devam
ederken dogrudan “petrol fiyatlari disecek” beklentisine girmek dogru bir yaklasim olmaz. Ancak yil basinda 61-62
dolar seviyelerinde seyreden Brent petrol fiyatlarinin 85 dolarlara (Temmuz 2024’den beri en yiksek) kadar
yikseldigini hatirlatmakta fayda var. Buna enflasyon mucadelesini de ekledigimizde piyasa, savasin durulmasina
dair gelismeleri siddetli saticili karsilayabilir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi
bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hic¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
dglincu kisilerin ugrayabilecegi her turli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirnmcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirirm kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi
gibi, soz konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi
bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gc¢incl Kkisi
kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda
bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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