P U S U I_A PTF'E ZAMMIN ENERJi SEKTORUNE ETKISI

27 Mart 2026 Cuma
Y AT

9 Mart 2026 itibariyle Piyasa Takas Fiyatina (PTF) zam yapilacagini vurgulamistik. 1 Nisan itibariyle zammin
gerceklesmesini bekliyoruz. Bu dogrultuda fiyatlamayi takip etmek gerekirse dolar bazinda PTF gozle gorilir
sekilde onceki yillara kiyasla geri planda ilerliyor. Yeni zamminda hem dolar hem TL bazinda 2025’i tam
olarak karsilayamayacagi anlasilmakla birlikte 3200 TL'yi agmadik¢a bir sonu¢ bulamayacagini
belirtmek isteriz.

Grafik-1: PTF (seviye, $)

73 74
71 69
69 64
67 59
65 54
63 49
61 44
59 39
Ocak Subat Mart Nisan

2025 em———0p157AM w0520 Z7AM

Grafik-2: PTF (seviye, TL)
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Tablo-1: YEKDEM/PTF Dagilimi (seviye, kod, %, 31.12.2025 itibariyle)

Kod Ad YEKDEM% PTF%
Akenerji 0,00% 100,00%
Odas Elektrik 0,00% 100,00%
izdemir Enerji 0,00% 100,00%
Can2 Termik 0,00% 100,00%
Cates Elektrik 0,00% 100,00%
Pamel Elektrik 0,00% 100,00%
Zedur Enerji 0,00% 100,00%
Lydia Yesil Enerji 0,00% 100,00%
Ayen Enerji 6,66% 93,34%
Ecogreen Enerji Holding 13,28% 86,72%
Aksu Enerji 15,98% 84,02%
Aydem Enerji 16,33% 83,67%
Naturel Enerji 19,30% 80,70%
Aksa Enerji 20,00% 80,00%
Esenboda Elektrik 20,51% 79,49%
Margun Enerji 37,83% 62,17%
Birlesim Grup Enerji 37,85% 62,15%
Zorlu Enerji 39,52% 60,48%
Consus Eneriji 40,72% 59,28%
Galata Wind Enerji 42,15% 57,85%
IC Enterra Yen. Enerji 54,04% 45,96%
Mogan Enerji 64,97% 35,03%
Tathpinar Enerji Uretim 65,00% 35,00%
Enda Enerji Holding 65,00% 35,00%
Akfen Yen. Enerji 65,97% 34,03%
A1 Yenilenebilir Enerji Uretim 100,00% 0,00%
Arf Bio Yenilenebilir Enerji 100,00% 0,00%
Best Brands Grup Enerji 100,00% 0,00%
Biotrend Cevre ve Enerji 100,00% 0,00%
Hun Yenilenebilir Enerji 100,00% 0,00%

is bu fiyat artisinin finansallarda ceyrekten ceyrege sinirh etkileyecegini, yillikta bir etkisinin olmayacagini
degerlendiriyoruz.

Bir nebze olsun fiyat artisindan PTF adirligi portfoyler yararlansa da 75$ sabit portfoye sabit CANTE VE CATES;
kismen ODAS ve AKSEN'in yararlanacagini degerlendiriyoruz. Ceyrekten ceyrege piyasa soylediklerimize
ilaveten AYEN, ECOGR, AKSUE, AYDEM, NATEN, ESEN, MAGEN, BIGEN, ZOREN, CONSE, GWIND’e de

fiyatlama etkisi yaratabilir.

YEKDEM fiyatlar 6zelinde cesitli garantiler mutlak ayristirmaya neden olabilse de gilincel cercevede fiyat
disikliginin devamliligi sirketleri PTF istahini artirabilir.

XELKT icin genel yapiy1 notr degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tirll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik
faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir.
Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hig¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
Uglncl kisilerin ugrayabilecedi her tirlt zararlardan dolayr PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi
olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma
yonunde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlariile bu raporda
bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlishk ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S./nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu rapordaki her turll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci
kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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