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Son Fiyat

Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $)
F/K

FD/FAVOK

PD/DD

Hisse Sayisi (mln lot)
FDPO (%)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)

24,00
22,00
20,00
18,00
16,00
14,00
12,00

Seoc Lol
SCoTeo’L
SC0Tso'L
SeoCL0'L
S20T60°'L

ORTAKLIK YAPISI %
Durmus Doéven

Egemen Déven

Rifat Vardar

Diger

RYSAS

Getiri (TL)

Getiri ()

Getiri (XU100-Rolatif)

-2,65
-2,66
-2,08

Ceyreklik
Yillik

Brit Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)

FAVOK Marji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Mariji (Y%)
Net Kar Marji (C%)
Net Bor¢ (mIn TL)

isletme Sermayesi (mln TL)
Cari Oran

Serbest Nakit Akimi (mIn TL)

Net Finansman Gideri/Satislar
Brut Kar Buytme (Y%)

Briit Kar Biyume (C%)

FAVOK Biiyiime (Y%)

FAVOK Biiyiime (C%)

Net Kar Buiyiime (Y%)

Net Kar Buyiime (C%)

GUNLUK

SeoTLLL

AYLIK
-8,10
AN
-0,15

2025/09
2024/12

33,35
35,96

47,19
43,03
16,47
18,21
4.120,26
596,99
1,03

-685,03

13,07
-46,91
-54,24
78,66
-29,83
123,24
-73,75
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Q70T e’ L

16.500,00
14.500,00
12.500,00
10.500,00
8.500,00

12AYLIK
5,94
-9,26
-24,77

2025/12
2025/12

39,90
37,83

41,58
40,61
23,11
54,89
3.370,02
-384,84
1,12

1.057,15

9,82
30,86
30,86
-24,09
-17,31
20,85

0,00

Reysas Lojistik - Olumlu
Giclu portfoy, gliclii gelir kompozisyonu

Reysas Lojistik, 2025 4.ceyrekte 3,3 milyar TL hasilat, 1,33 milyar TL
FAVOK, 1,98 milyar TL net kar ile tahminlerimize paralel sonug paylasti.
(Piyasa Beklentisi:-Yok/Pusula Yatirim:3,2 milyar TL hasilat, 1,4 milyar TL
FAVOK, 1,8 milyar TL net kar)

Sektorde neler oluyor? 2025 yilinda Turkiye lojistik, tedarik zinciri ve
depolama sektord, artan akaryakit fiyatlari, yiiksek enflasyon ve daralan i¢
pazar hacimlerinin karayolu tasimaciligindaki kar marjlarini adeta ezdigi,
operasyonel verimliligin hayatta kalmanin tek anahtan oldugu bir yil
geride birakti. Bu zorlu makroekonomik daralma evresinde sirket; yalnizca
geleneksel karayolu tasimaciigina bagmh kalmayip demiryolu ve
intermodal tasimacilik aglarina yaptigi stratejik yatirimlarin meyvelerini
toplad.. Sirket, sahip oldugu devasa kapali depo alanlarinin (ve Reysas
GYO portfoyiiniin) catilarina kurdugu dev GES sayesinde sadece karbon
ayak izini sifilamakla kalmadi; ayni zamanda sanayi elektrigindeki devasa
fiyat artislarina karsi kendine essiz bir finansal kalkan yaratarak enerji
giderlerini dramatik ol¢iide diistirdii. Misterilerin stok tasima ve lojistik
maliyetlerini kismaya calistigi bu donemde, sirketin doévize veya
enflasyona endeksli uzun vadeli depo kiralama kontratlari, sirketin
nakit akisini gliivence altina alan en gii¢li ¢ipa oldu.

2026'dan beklenti ne? icinde bulundugumuz 2026 yilinda ise sirketin ana
hikayesi, bolgesel savaslarin ve jeopolitik krizlerin deniz yolu tedarik
zincirlerini tikamasiyla (tipki denizcilik sektériinde konustugumuz gibi)
kara ve demiryolu gecislerinin, 6zellikle de "Orta Koridor" rotasinin
stratejik 6neminin zirveye cikmasi etrafinda sekilleniyor. Gectigimiz
yillarda vagon filolarina ve yesil lojistik altyapisina yapilan agir yatinm
harcamalarinin artik glicli bir serbest nakit akisina dontistigi bu donemde
sirket; bir yandan artan demiryolu navlun talebini yiiksek kar marjlariyla
karsilarken, diger yandan e-ticaret ve FMCG sektorlerindeki kademeli
toparlanmanin yaratacagi yeni depolama hacimlerini karli bir sekilde
yonetmeye odaklaniyor. GES yatinmlarindan saglanan fazla elektrigin
sebekeye satisi dahi bu donemde sirketin faaliyet disi gelirlerini
destekleyen ekstra bir motor iglevi goriyor.

Zorlu cerceveye ragmen direncli bir gelir kompozisyonu takip edildi.
2025 yilinda gelirler %14 daralmayla 12,49 milyar TL seviyesinde
gerceklesirken 4.ceyrekte %14,46 artigla 3,3 milyar TL oldu. Bu
dogrultuda zorlu c¢ercevenin kademeli sekilde iyilestigini ve
onumuzdeki donemde daha da giicli gelir cercevesinin goriilecegini
degerlendiriyoruz.
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Operasyonel karlilik artan maliyetler kaynakh baskilandi. Zorlu cerceve
dogal olarak operasyonel karliligi olumsuz etkilerken FAVOK %24 azalisla
5,19 milyar TL seviyesinde gerceklesirken marjlar nezdinde 561 baz puan
azalisla %41,58'e dusti. %40 tzeri kaliciligi 6nemsemekle birlikte yeni
gelismelerle artan fiyatlar ve lojistik talebi gelir kompozisyonuna
katkinin itici gici olacaktir.

Zorlu kosullara ragmen nakit yaratimi siirdii. Operasyonel zorlanmaya
ragmen SNA 685 milyon TL negatiften 1,06 milyar TL pozitife donmeyi
basardi. Bu nakit yaratimi diger cercevelerin sinirl etkisini goézle
gorulur sekilde elimine ediyor.

RYSAS nezdinde finansallan olumlu kargihyoruz. Onimizdeki
donemde gelir kompozisyonunun giincel konjonktirde daha da
canlanmasini  beklemekle birlikte risk bakimindan durgunluk
cercevesinin getirdigi resesyon olarak takip ediyor olacagiz. Resesyon
durumu olmaz ise sinirli siiren savas olasiligi dahi mutlak fiyatlara etki
edeceginden gelirlere itici katki veriyor olacaktir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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