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Son Fiyat 59,15 Sok Marketler - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL) 35.093

Piyasa Degeri (mln $) 799 Ertelenmis vergi giderine ragmen hedefler tutturuldu

F/K AD
FD/FAVOK 5,17 Sok Marketler, ertelenmis vergi gideri hari¢ 2025 4.ceyrekte 71,7 milyar TL

PD/DD 0,99 hasilat, 3,76 milyar TL FAVOK, 58 milyon TL net kar ile piyasa

Hisse Sayisi (min lot) 593 beklentilerinin Gzerinde bizim ise tahminlerimize paralel sonug

FDPO (%) 45,73 paylasti. (Piyasa Beklentisi:70,4 milyar TL, 2,8 milyar TL FAVOK, 445

Gunlik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 309 milyon TL net kar/Pusula Yatinm:71 milyar TL hasilat, 3,01 milyar TL
FAVOK, 42 milyon TL net kar)

76,00 16.500,00
66,00 14.500.00 2025 hedefleri tutturuldu. Sirket, donlsim cercevesinde %6 net satis (-
56,00 . 500'00 4+%2) hedefinin alt bandinda %5,4; %2 FAVOK marji (-+ %0,5)
46,00 10'500'00 beklentisinin lizerinde %2,8; yatinmlar nezdinde ise cironun %2,5'u (-+
et T %0,5) beklentisinin alt bandinda %1,9 ile 2025 hedefleri tutturuldu.
26,00 8.500,00
e Bunu bastan vurgulayarak olumlu karsiliyoruz.
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§ § § § § § § § Gelir biiyiimesi giiclenerek devam etti. Yil boyu %5,4 biiyimesinin
S e v o @ tzerinde %8,4 artisla 71,7 milyar TL gelir elde edilirken guinlik ortalama
SOKM XU100 satis/magaza %8 artisla 70,18 milyar TL; ginlik ortalama
miisteri/magaza %2 artisla 330; giinlik ortalama sepet tutari/magaza
ORTAKLIK YAPISI % %5,9 artisla 213 TL olurken yil boyu biiyimeden daha gu¢li biyime

Diger elde edilmis oldu. ivmelenmenin devamini bekliyoruz.
Turkish Retail
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EBRD

Operasyonel karlilikta ivmelenme devam ediyor. Maliyet yonetisim
becerisi ve déniisimiin sonuclarini alma odagiyla FAVOK %62,67 artila
3,76 milyar TL olurken marj nezdinde gectigimiz yil %0 FAVOK marji
SOKM GUNLUK  AYLIK 12AYLIK varken %2,8 seviyesine yiikselmis oldu. Oniimiizdeki dénemde de
Getiri (TL) -1,00 -8,86 46,70 istahin devamini bekliyoruz.

Getiri ($) -0,99 -9,80 21,54
Getiri (XU100-Rélatif) -0,29 -0,65 25,81

Stratejik oncelikler net. Sok 2.0 magazalari genislemeye devam edecek
olup omnichanel tiiketici sadakat programi WIN ve beraberinde market

Ceyreklik 2025/09 2025/12 drinlerinin eve teslim is modeli ile Cepte Sok uygulamasi etkin

Yillik 2024/12 2025/12 kullanilma gabasi siiriiyor. Cepte Sok nezdinde 1300 magaza, 2000 SKU,

Briit Kar Marji (Y%) 20,23 21,75 400 TL asgari siparis tutarn ve 60 dakikadan daha az siirede teslimat

Briit Kar Marji (C%) 20,10 20,54 avantaji pozitif katki sagliyor. ilave olarak Sok’tan iste Gelsin ve Gida
" . Giuvenligini artirma calismalari da strtyor.

FAVOK Mariji (Y%) 0,00 2,79

FAVOK Marji (C%) 4,87 4,88 2026 yilinda beklentiler net:

Net Kar Mariji (Y%) 0,03 -0,69

Net Kar Marji (C%) 0,37 -1,76 ® %5 (-+ %1) ciro biyimesi

Net Bor¢ (miIn TL) 4.835,57 5.106,16 o %3 (-+ %0,5) FAVOK marji

I§Iej(me Sermayesi (min TL) -6.368,89 -8.255,80 e %2 bandinda yatinm harcamasi hedefliyor.

Cari Oran 0,87 0,86

Serbest Nakit Akimi (miIn TL) 19.094,29 19.555,31 SOKM nezdinde ertelenmis vergi giderine ragmen finansallan acikca

Net Finansman Gideri/Satislar 2,76 2,99 olumlu degerlendiriyoruz. Dénlisiimiin etkilerini daha etkin sekilde

Briit Kar Biiyiime (Y%) 29,38 16,06 2026 yilinda gormeyi beklemekle birlikte webinar sonrasi ilave

Briit Kar Biyume (C%) 35,11 16,06 degerlendirmelerimize yer veriyor olacagiz.

FAVOK Biiyiime (Y%) -99,90 146.660,35

FAVOK Buyime (C%) 0,00 77,30

Net Kar Buiyiime (Y%) -98,69 0,00

Net Kar Buyume (C%) 552,71 0,00
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+490(212) 3700370
F +90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr

Fulya Mah. Bliyukdere Cad. Torun Center No: 74 A/53 34394
Sisli/istanbul
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