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Son Fiyat 37,72 Sun Tekstil - Notr
Piyasa Degeri (mIn TL) 17.902

Piyasa Degeri (min $) 407 Zay\f bir yil
F/K 25,82 y
FD/FAVOK 10,02 Sun Tekstil, 2025 4.ceyrekte 3 milyar TL hasilat, 364 milyon TL FAVOK ve

PD/DD 2,53 185 milyon TL net kar ile tahminlerimize paralel sonuclar paylasti.
Hisse Sayisi (min lot) 475 (Piyasa Beklentisi:Yok/Pusula Yatinm:3,1 milyar TL hasilat, 450 milyon
FDPO (%) 30,60 TL FAVOK, 300 milyon TL net kar)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 100

Sun Tekstil'in 2025 yih finansallarinda, operasyonel 6lcekte bir daralma
gozlemlenmektedir. Sirketin satis gelirleri 2025 yilinda 13,0 milyar TL

65,00 15.500,00

60,00 14.500.00 seviyesinde gercekleserek dnceki yila gore %19 gerilemistir. Benzer sekilde

55,00 13.500,00 brit kar %17 dustsle 2,75 milyar TL'ye inerken FAVOK %19 azalisla 1,76

20'88 12.500,00 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Operasyonel karliliktaki bu

43'00 11.500,00 gerilemeye paralel olarak net donem kari da %41 diiserek 693 milyon TL'ye

35:00 10.500,00 gerilemistir.

30,00 9.500,00

25,00 8.500,00 Esas faaliyet kan yil sonunda 1.462 milyon TL olarak gerceklesmis ve 2024
5 B B B B 5 B B yilina gore %8 diisiis gstermistir. FAVOK ise 1,76 milyar TL seviyesinde
R RN G gerceklesmis ve marj yaklasik %13,5 olarak kaydedilmistir. Enflasyon
S S S 8 8 8 8B 8 . : 5
VTR S - = muhasebesi kapsaminda olusan -431 milyon TL net parasal kayip, donem

SUNTK XU100 karlihgini asagi ceken bir unsur olmustur. Buna ragmen sirket yil genelinde
pozitif net kar iretmeyi sirdiirmustiir.

ORTAKLIK YAPISI % Bilango tarafinda sirketin finansal yapisinin saglam kaldigi gérilmektedir.
Unlitirk Ailesi 2025 yil sonunda toplam varliklar 12,7 milyar TL seviyesinde gerceklesirken
Diger dzkaynaklar 7,2 milyar TL diizeyindedir. Ozsermayenin toplam aktifler

icindeki payinin yaklasik %57 seviyesinde olmasi sirketin gulcli bir
SUNTK GUNLUK ~ AYLIK 12AYLIK  sermaye yapisina sahip oldugunu gdéstermektedir. Finansal borclar 2,6
Getiri (TL) 0,80 -6,08 -6,00 milyar TL seviyesinde bulunurken, sirket yil sonunda 255 milyon TL net nakit

Getiri ($) 0,84 7,01 -22,09 pozisyonunu korumaya devam etmistir.
Getiri (XU100-Rolatif) 0,61 -1,82 -32,47

2025 yili ayn1 zamanda yatirim faaliyetlerinin 6ne ciktigi bir donem

Ceyreklik 2025/09 2025/12  olmustur. Sirket yil icerisinde toplam yaklasik 1,09 milyar TL tutarinda
Yillk 2024/12 2025/12  yatinm gerceklestirmistir. Bu yatinmlar agirlikli olarak bina ve tesis
Briit Kar Marji (Y%) 21,82 22,22 yatinmlar, makine ve ekipman alimlari ile Ar-Ge gelistirme
Briit Kar Marji (C%) 21,02 21,08 harcamalarindan olusmustur. Ayrica Torbali’daki Ekoten tesisinde kapasite
FAVOK Marji (Y%) 1363 13.50 artisi ve yap.a}/ 2fek.a deistekll kumas hata tespit sistemi yatirimi .l'le su .ge-rl
FAVOK Marji (C%) 14.95 1231 kazanim tesisi gibi projeler devreye alinmistir. Bu yatirnmlarin nemli bir
Net Kar Marji (Y%) 7,30 531 kismi ¢esitli yatinm tegsvikleri kapsaminda vergi avantajlarindan da
Net Kar Marji (C%) 8,07 6,01 yararlanmaktadir.

Net Bor¢ (mIn TL) -643,25 -255,45

isletme Sermayesi (mln TL) 1.231,26 1.214,54

Cari Oran 1,58 1,48

Serbest Nakit Akimi (mln TL) -97,53 209,23

Net Finansman Gideri/Satislar 0,02 4,23

Brut Kar Buytme (Y%) -37,42 -14,59

Brut Kar Buytiime (C%) 26,29 -14,59

FAVOK Blyume (Y%) 41,05 -19,41

FAVOK Biiyiime (C%) -41,79 -23,53

Net Kar Buyume (Y%) 242,50 -40,74

Net Kar Buyiime (C%) -35,16 -66,14
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Nakit akigi tarafinda sirketin faaliyetlerinden 604 milyon TL nakit
Uretmesi operasyonel nakit yaratma kapasitesinin  strdiginu
gostermektedir. Bununla birlikte, yil icinde 569 milyon TL temetti 6demesi
yapillmis olmasi finansman nakit akislarini asagi ¢eken unsurlardan biri
olmustur.

Genel olarak, 2025 yili Sun Tekstil icin satis ve karlilikta bir zayiflama yili
olmustur. Ancak sermaye yapisi, nakit pozisyonu ve devam eden
yatinmlar sirketin dayanikhligini korumasini saglamaktadir. Bu
nedenle, bilanco kisa vadeli performanstaki gerilemeye ragmen nétr
bir gériiniim sunmaktadir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+490(212) 3700370
F +90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr

Fulya Mah. Bliyukdere Cad. Torun Center No: 74 A/53 34394
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