3 Mart 2026 Sali

P U S U LA TARKM 2025 4. Ceyrek Degerlendirmesi
I RI M

YAT
S A Tarkim Bitki Koruma - Notr
Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (mln $) Zayif sezonda olagan sonuclar, yillik cerceve basarili
F/K d
FD/FAVOK Tarkim I?itki Koruma, 2025 4.ceyrekte 425 milyon TL hasilat, 29 milyon
PD/DD TL FAVOK ve 7,4 milyon TL net zarar ile beklentilerimizin altinda
Hisse Sayisi (mn lot) sonuclar paylasti. (Piyasa"BekIentisi:Yok/PusuIa Yatirnm:350 milyon TL
FDPO (%) hasilat, 65 milyon TL FAVOK ve 50 milyon TL net zarar)

Giinlik Ortalama Islem Hacmi (min TL) Zor sezonda dahi gelirler artti. 2025 yilini basarili geciren sirket, 4.

ceyrekte %7,31 artisla 425 milyon TL hasilat gerceklesti. 398,4 milyon

R 1650000 11 /5j yurtici, 28,8 milyon TL'si yurtdisi olarak dagildi. 2025 yilinda hasilat

O 14.500,00 %11 artisla 2,04 milyar TL olurken hasilatin 1,94 milyar TL'si yurt ici 110

380,00 22Nl milyon TL'si yurt disindan geldi.

330,00 10.500,00

280,00 8.500,00 Ar-Ge cercevesi siiriiyor. Sadece uygulandigi zararliyl hedef alan ve ayni
S 3 % g g = 2 3 zamanda secici olmalari ve toksik olmamalar nedeniyle dogayi ve dogal
I B B S dengeyi koruyan Biyoteknik Miicadele iriinlerinin Uretimine 6nem
N N N N N N N N . 2. . . . . o o T
S Y V= vermistir. Boylece sirketimiz disa bagimhlgi ortadan kaldiracak, yerli Griinler

TARKM XU100 Uretmeyi gorev edinmistir. Bu dogrultuda 2018 yilinda proje adimlari
atilmis, 2019 yilinda Tirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirmalar Kurumu
(TUBITAK) ile Tarim Kredi Kooperatiflerinin is birligi protokolii cercevesinde

ORTAKLIK YAPISI % Ar-Ge calismalarina baslamistir. Bu sorumlulukla ciktigi yolda, Tarimsal

Tarim Kredi Arastirmalar ve Politikalar Genel Midirliigi (TAGEM) tarafindan cikilan
GUBRF cagriya karsi sunulan, Bornova Zirai Miicadele Arastirma Enstitiisi, Ege
Diger Universitesi ve Dokuz Eylil Universitesi ile birlikte yiriitiilecek
“Biyoteknik Miicadele Uriinlerinin Yerli Uretimi” projesi TUBITAK
TARKM GUNLUK  AYLIK 12AYLIK  tarafindan 2021 yili igerisinde onaylanmistir. Biyoteknik miicadelede
Getiri (TL) 0,75 -10,23 16,30 kullanilacak feromonlarin, Ege ve Dokuz Eyliil Universitelerinde
Getiri ($) 0,76 -11,17 -3,44 sentezleme calismalari tamamlanmis olup, fabrikada da Ar-Ge
Getiri (XU100-Rélatif) 3,46 -8,22 -21,88 caligmalan devam etmektedir. Diger taraftan da cevre ve insan
saghgina duyarli, kalinti riski olmayan ve ayni zamanda topragin da
Ceyreklik 2025/09 2025/12  kalitesinin artmasina yardim edecek biyolojik bitki koruma diriinleri ile
Yillik 2024/12 2025/12  jlgili olarak Ar-Ge calismalariyla yeni triin gelistirme cabalar devam
Brut Kar Marji (Y%) 26,35 20,13 etmektedir. Uriin portféyiinii genisletmek adina yeni ruhsat calismalari
Briit Kar Marji (C%) 28,85 27,31  devam etmektedir.
FAVOK Mariji (Y%) 11,87 16,81 Operasyonel anlamda yillik perspektif basanli. Yillik maliyet
FAVOK Marji (C%) 17,39 8,51 optimizasyonu varhidi ile 2025 yilinda briit kar %39 artisla 557 milyon TL;
Net Kar Marji (Y%) 7,21 -4,76 FAVOK %57 artisla 343 milyon TL seviyesinde gerceklesirken marj
Net Kar Marji (C%) 6,52 -2,27 tarafinda briit kar marji 551 baz puan artisla %27,31; FAVOK marji ise 494

Net Bor¢ (mInTL) 81,79 847,06 baz puan artisla %16,81 oldu. 4. ceyrek karliliklar bakimindan zayif olsa

I§IeFme Sermayesi (min TL) 1.308,74 1.106,60 da marjlar bakimindan gorece canli kalan bir yapi takip ediyoruz.

Cari Oran 4,54 1,25

Serbest Nakit Akimi (mln TL) 264,46 -586,01 TARKM nezdinde 4.ceyrek finansallarini n6tr bulmakla birlikte cerceve
et Firereman G anGaid- 5,31 502 bak|m|nd'a'n. 2026 yilinda daha da iyilesen finansallar takip etmeyi
Briit Kar Biiyiime (Y%) -3,46 g7y celdeclllie

Brut Kar Blytme (C%) -3,96 -17,58

FAVOK Biiyiime (Y%) -53,80 57,06

FAVOK Buyuime (C%) -31,68 -17,16

Net Kar Buiyime (Y%) 0,00 0,00

Net Kar Buytiime (C%) 0,00 0,00
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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