P U S U LA TATGD 2025 4. Ceyrek Degerlendirmesi

18 Subat 2026 Carsamba
YAT.I

SO A L Tat Gida - Olumlu
Piyasa Degeri (mlIn TL) 3.887

Piyasa Degeri (mIn $) 89 Operasyonel hedefler tutturuldu!

F/K 29,41 i
FD/FAVOK 11,00 Tat Gida, 2025 4.ceyrekte 2,18 milyar TL hasilat, 363 milyon TL FAVOK

PD/DD 0,91 ve 186 milyon TL net kar ile beklenti alti hasilat, beklenti tizeri FAVOK
Hisse Sayist (min lot) 245 ve net kar paylasti. 229 milyon TL’lik net parasal kazang, net kari
FDPO (%) 43,66 destekledi (Piyflsa Beklentisi: Yok/ Pusula Yatinm: 2,7 milyar TL, 135
milyon TL FAVOK, 50 milyon TL net kar)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 27
Satis hedeflerinde geri planda kalindi. Yurt ici piyasada beklenti Uzeri

Loy le.snon performans sergilenirken, ihracat tarafinda endustriyel segmentte arz
12’88 1:'288’88 fazlaligi kaynakh fiyat baskisi hedeflerin tutturulamamasina neden oldu.
! iy Hasilat 4. ceyrekte %28,3 artisla 2,18 milyar TL oldu. Satis hacmi 140.972
14,00 12.500,00 .. - o
13.00 11.500.00 ton beklentisinin altinda 131.098 ton seviyesinde kalirken kiimiile net
12'00 10'500'00 satis hasilati 8,4 milyar TL beklentisinin sinirli altinda 8,2 milyar TL oldu.
11:00 9.500’0'0 202§ yilinda sirket 150.858 ton satis, 10,1 milyar TL net satis hasilati
10,00 8.500,00 bekliyor.
S 8 8 :9. S = S Maliyetlerde seyir dengeli ilerliyor. Hem kiiresel hem i¢ tarafta maliyet
N N N N N N N o
S 8 8 S S g8 8 artislan devam ederken satisa kiyasla daha az yasanan artis dogal olarak
wv 1% (%] w 1% (% @)

brut karliigr 4. ceyrekte %100,24 artisla 510,7 milyon TL seviyesine
e TATGD e XU100 yukseldi. Marj tarafinda brut kar marji 555 baz puan artisla %16,01 oldu.
Brit kar marji tarihsel ortalamalarin lizerinde seyretmekte olup yeni
irin gami cercevesinde mevsim gozetmeden sirdirilebilir hale
gelecegini degerlendiriyoruz.

ORTAKLIK YAPISI %
Memisoglu Tarim 51,93

Diger 48,07 Operasyonel karlilik istahli seyrediyor. Briit kardan gelen istah

L cercevesinde FAVOK 4. ceyrekte %898,34 artisla 363 milyon TL'ye
TATGD GUNLUK  AYLIK 12AYLIK yukseldi. Vurgulamak gerekirse domates sezonu olan 3. ceyrekten cok
Getiri (TL) 2,19 18,68 32,22 daha giicli bir operasyonel Kkarliik elde edildi. Uriin gaminin
Getiri (3) 1,97 17,26 9,40 yenilenmesi ve sezonsalligi devre disi birakma odaklarinin ilk teyidi
Getiri (XU100-Rolatif) ey 6,38 -1241 gelmis oldu. Marijlar tarafinda FAVOK marji 1020 baz puan artisla %8,21
ile hedefin iist bandini asarak 2025 FAVOK marji hedefi tutturulmus
oldu. Sirket, 2026 yilinda %11-14 araliginda bir FAVOK marji hedefliyor.

Ceyreklik 2025/09 2025/12
Yilhk 2024/12 2025/12

Briit Kar Marji (Y%) 14,23 22,41 Aslinda tek sorun net: Borgluluk! Sirket, donlisim ve satin alma stireci
Briit Kar Marji (C9%) 13.55 16.01 sonrasinda yeniden yapilandirma odadiyla net borcunda gozle gorulr
artislara sahne oldu. Net bor¢/FAVOK rasyosu gecen ceyrege kiyasla yan

" e )
FAVOK Marji (Y%) el g2l yariya realize olsa da 5,22 seviyesi halen yiksek bir notkada yer

IElAe\t/g;rf;\Aﬂzr:;n((%(Z//?) 1_2’23 115”6418 almaktadir. Finansman gideri/satislar rasyosu 281 baz puan gerileyerek
Net Kar Marji (C%) 2,40 760 %14,34 olmustur. Henuz istenilen seviyelerde olmasa da sirketin nakit
Net Borc (min TL) 3.706,87 3.500,87 akim ve bilanco tarafinda da donisiimlerine basladigina dair ilk
isletme Sermayesi (min TL) 4.583,54 4.703,64 sinyaller gelmis oldu.

Cari Oran 1,35 141 TATGD nezdinde finansallan olumlu buluyoruz. Bugiin yapacagi analist
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 1.480,81 1.300,28 toplantisinin ardindan detayli gelismeleri ve degerlendirmelerimizi
Net Finansman Gideri/Satiglar 17,15 14,34 sizlerle paylasiyor olacagiz.

Briit Kar Blyiime (Y%) 31,98 93,92

Brut Kar Blyume (C%) 193,81 93,92

FAVOK Biiyiime (Y%) 0,00 0,00

FAVOK Biiyiime (C%) 103,24 1.248,63

Net Kar Blytime (Y%) 0,00 0,00

Net Kar Blyiime (C%) 0,00 -5,99
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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