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Son Fiyat TGS Dis Ticaret — Sinirli Olumlu

Piyasa Degeri (mlIn TL)

Piyasa Degeri (min $) Cerceveyi anlatmak

F/K

FD/FAVOK TGS Dis Ticaret 1999 yilinda kurulmus ve 2004'te dis ticaret sermaye sirketi
PD/DD statlsi almistir. 2012 yilinda halka agilan ilk dis ticaret sermaye sirketi olma
Hisse Sayisi (min lot) ozelligini korumakta, 2013’ten itibaren Tirkiye ihracatinda ilk 10 firma
FDPO (%) arasinda yer almaktadir. Sirket, sektor ayrimi gézetmeksizin tiim firmalarin
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mln TL) ihracatina aracilik hizmeti sunmaktadir.

300,00 15.500,00 2015'te izmir, 2019'da Bursa sube mudurliikleri acilarak Tuirkiye genelindeki
250,00 14.500,00 imalat¢i firmalara yerinde hizmet saglanmistir. Sirketin 6denmis
200,00 13.500,00

sermayesi 15 milyon TL olup, 2025 Eyliil ayinda RePie Yatinm Holding

150,00 12.500,00 - ) A P 2 .
’ 11.500,00 biinyesine ge¢mistir. Bu degisiklik sonrasi faaliyetler ara vermeden devam
10000 10.500,00 etmektedir
50,00 9.500,00 ’
0.00 = a4 a4 a4 a4 o 8.500,00 TGS'nin is modeli, imalatgl firmalarin ihracat sirecindeki birokratik
= ':o» .8 .3 S = = so» islemleri Ustlenerek firmalara hizli KDV iadeleri, mavi hat hizmeti ve finansal
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B 8 8B 8 B 8 &8 © kolayliklar saglamaya odaklanir. 2025 yilinda yaklasik 3,2 milyar dolar
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ihracata aracilik edilmis ve pazarin %55'i TGS Uzerinden gerceklesmistir.
TGSAS XU100 Sirket, Avrupa basta olmak Uzere 115 llkeye ihracat yapmaktadir ve
yurtici subeleri aracihgiyla cesitli illerde hizmet sunmaktadir.
ORTAKLIK YAPISI %
Re-Pie Portfoy 2025 mali verilerinde, net satislar 236 milyon TL, hasilat 236 milyon TL, net
BULGS kar ise 112 milyon TL olarak gerceklesmistir. Net kar marji %38'e dismustir;
Diger bu diistisiin nedeni bir defaya mahsus giderlerdir. Sirketin 6z kaynaklari 324
milyon TL'ye ¢cikmistir ve bankalardan yalnizca teminat mektubu limiti
TGSAS GUNLUK  AYLIK 12AYLIK  kullaniimaktadir.
get!r! (-;L) 8:; Zzi :;Z;i Hisse performansina bakildiginda, TGS hisseleri 2025 yilinda %196 deger
et!r!( ) e - o ' artisi gdstermis, Borsa istanbul endeksinin {izerinde bir getiri saglamistir.
Getiri (XU100-Rolatif) 0,17 4,12 156,20
GETTERIR 2025/09 2025/12 2026 yih hedefleri arasinda, imalat¢i firmalarin mal bedeli

Yiliik 2024/12 2025/12 prefinansman siireclerini ve KDV iadelerini daha hizh ve dijital bir
sekilde yonetmelerini saglayacak yeni sistemlerin tim firmalar igin

i S bE ) 100,00 100,00 devreye alinmasi yer almaktadir. Ayrica, yatinmailara Borsa istanbul
Brat Kar Marji (C%) 100,00 100,00 ortalamasinin iizerinde kazang saglamak ve siirdiiriilebilir biiyiime ile
FAVOK Marji (Y%) 53,33 47,74 gelir kalemlerini gliclendirmek 6ncelikli strateji olarak belirlenmistir.
FAVOK Marji (C%) 34,74 70,98

Net Kar Mariji (Y%) 56,29 38,25 Toplantiy sinirli olumlu degerlendiriyoruz

Net Kar Marji (C%) 29,71 45,61

Net Bor¢ (mIn TL) -128,02 -60,83

isletme Sermayesi (mln TL) 112,11 225,43

Cari Oran 1,01 1,02

Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) 148,20 -3,16

Net Finansman

Gideri/Satislar 2,33 2,85

Brit Kar Bliytime (Y%) 33,66 3,66

Brit Kar Buyume (C%) -23,57 3,66

FAVOK Biiyiime (Y%) 61,42 1,87

FAVOK Biiytime (C%) -12,71 40,12

Net Kar Buyiime (Y%) 242,94 -22,67

Net Kar Buytiime (C%) 2,56 -36,81
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gors, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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