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TKFEN GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) -2,58 -6,11 -2,18
Getiri () -2,62 -7,09 -18,99
Getiri (XU100-Rolatif) -0,39 -0,72 -24,49
Ceyreklik 2025/09 2025/12
Yilhk 2024/12 2025/12
Brit Kar Marji (Y%) 8,17 744
Brut Kar Marji (C%) 4,08 3,56
FAVOK Mariji (Y% 5,00 -0,03
FAVOK Marji (C% 2,72 3,56
Net Kar Mariji (Y% 0,69 -10,61
Net Kar Marji (C% -6,94 -15,83
Net Bor¢ (mIn TL) 4.857,24 6.020,59
isletme Sermayesi (mln TL) 96,86 -3.872,46
Cari Oran 1,08 0,75
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 3.585,69 1.914,57
Net Finansman
Gideri/Satislar 2,20 5,25
Briit Kar Bliylime (Y%) -73,04 -28,94
Briit Kar Bliyime (C%) 0,00 -28,94
FAVOK Buytme (Y%) 0,00 0,00
FAVOK Buyiime (C%) -67,39 -15,40
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Tekfen Holding — Sinirli Olumlu

Tarimsal Sanayi sayesinde toparlanma potansiyeli

Tekfen Holding, 2025 4.ceyrekte 2,24 milyar TL net zarar ile
tahminlerimize paralel piyasa beklentilerinin {izerinde net zarar
paylasti. (Piyasa Beklentisi:320 milyon TL net kar/Pusula Yatirm:1,51
milyar TL net zarar). 2025 yili net zarari 5,73 milyar TL oldu.

Taahhiit tarafi zayif seyrini siirdiirdii. Holding, yili 585 milyon dolar
seviyesinde backlog ile kapatmis olup siralamasi ENR listesinde 22 sira
gerileyerek 143.sirada yer almistir. Taahhiit tarafinda konsolide net
zarara katki 2025 yilinda 4,27 milyar TL oldu. ilaveten 2,58 milyar TL
FAVOK zaran gerceklesmistir. 2026 yilinda ana hedef yeni pazar
stratejilerini somut is hacmine doniistirmek olacaktir. Gidilen
Ulkelerde yerel ortakliklar ve sabit kamp yapilan kurarak mobilizasyon
maliyetlerini diisiirmek ve lojistik avantaj saglamak, Sirket'in gelecek
donemdeki temel is modeli olarak belirlenmistir. 2025 yilinda toplam
25 proje icin teklif vermis olup bunlardan 13 tanesi degerlendirme
asamasindadir. 6 projeye yonelik teklif verme calismalari ise devam
etmektedir. Heniiz s6zlesmesi imzalanmamis islerin yani sira sonucu
beklenen tekliflerle birlikte 2026 yilinda yeni projelerin portfoye
katilmasi hedeflenmektedir.

Tanimsal sanayi greve ragmen net karda kaldi. Temmuz-Eylil dénemini
kapsayan Uclincii ceyrekte talep artisi yasanmasina ragmen, grev
nedeniyle Samsun’un tek sevkiyat noktasi olarak kalmasi lojistik
aksakliklara yol acmig; bolge depolarindaki stoklarin erimesi ve yeni
tedarik saglanamamasi nedeniyle talep tam olarak karsilanamamistir. Bu
kisitlar dogrultusunda, Uretim kapasitesi gozetilerek satis tonaji ve
fiyatlarinda optimizasyona gidildi. Grev baskisinin sona erdigi doérdiincii
ceyrekte ise Toros Tarim, biitcenin %90°ina ulasan satis performansi ile
pazardaki glicli konumuna geri donmustiir. Toros Tarim, 2025 yilinda
finansal piyasalarda yasanan olumsuz gelismeler nedeniyle yili 1.245
bayi ve yetkili satici ile kapatmistir. Kapasite kullanim orani 18 puan
disiisle %62°'ye geriledi. FAVOK tarafinda yillik %56,08 artigla 2,72
milyar TL artis olurken konsolide net kara katkisi 270 milyon TL net kar
oldu.

TKFEN nezdinde finansallari sinirli olumlu bulmakla birlikte her gecen
ceyrek iyilesme cercevesinin takip edildigini goriiyoruz. Net zarara
aldanilarak satis baskisi kisa vadede izlense de operasyonel manada her
gecen ceyrek iyilesme varliginin takip edilmesini 6nemsiyoruz.
Tarimsal sanayi oOnciliginde toparlanma potansiyeli ve yeni
yonetimin daha etkin yer alisini takip ediyor olacagiz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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