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TRCAS XU100
ORTAKLIK YAPISI %
Aksoy Holding 54,45
Diger 45,55
TRCAS GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) -2,44 -18,02
Getiri ($) -2,48 -18,83

Getiri (XU100-Rolatif) -3,09
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Turcas Holding - Olumlu

2026’'da iyimser bagladi

TRCAS, toplantisinda bor¢lanma modeline ek bir parantez acild.
Bilangoyu neredeyse 0 borg ile yoneten sirket, yatirmlar kar paylasimi
Uzerinden devam ettirdigini ve su anda %90 oraninda bu sistemle ¢alistigini
dile getirdi. Bu durum sirketin gerek kisa vadeli volatiliteden gerekse uzun
vadeli bor¢lanma risklerinden arinmasina olanak sagliyor.

Toplantida esel mobil uygulamasina dair olumlu bir bakis sergilendi.
Ancak petrol fiyatlarinin yiikselemeye devam etmesi, devlet politikalari
geregi sirada sirketlerin marjlarinin hedef alinma ihtimalini de getirdigi
belirtildi. Bu durum yalnizca sirket icin degil petrol baglantili tim
sirketler icin risk teskil edecektir.

Sirket tedarik kanali hakkinda nisan ve mayis sonrasi vadeli plan
yaptigini ve bu sirecte bir sikinti gérmedigini dile getirdi. Surecin
uzamasi elbette riskleri de beraberinde getirecek. Tedarik tarafi icin Rusya-
Ukrayna savasi ¢ciktigindan beri Rusya’dan petrol almayi biraktigini belirten
sirket, yurt ici tedarikgilerle iliskilerini bu slrecte glclendirdigini ve olasi
tedarik soklarinda glicli iliskilerinin kendi faydalarina olacagini tahmin
ettigini ekledi. Tum diinyanin mal bulma derdinde oldugu dénemde yer
rafinerilerde %10 marj artirma hakki oldugu da ayrica soylendi.

RWE kapasite kullanim orani hakkinda %47'den %60'a cikarmadaki
onemli bir etken olarak gectigimiz yilin kurak gectigi sebeplerden biri
olarak gosterildi. Bu yil icin boyle bir kuraklik beklenmese de mevsimsellik
riski ve avantaji her zaman masada olmal.

Sirket gayrimenkul yatinmlarn hakkinda yillik %30 IRR beklentilerinin
oldugunu ve yatinmlarin tamaminda bu beklentileri ortama olarak
yakalamayi calistiklarini belirtti. Bu %30 yillik IRR, vergi sonrasi %20
civarinda olacaktir.

Stoklar konusunda ise 2026 yilinin ilk iki ay1 stok zararn yazildigini, bu
ay ise jeopolitik riskler sonucu stok karina gectigini belirten sirket,
ortamin volatilitesinden kaynakli olarak bir sonraki ay tekrar zarara
dontlebilecegini, durumun tamamen belirsiz oldugunu ekledi.

ABD’nin Rus petroliine karsi yaptinminin zayiflamasi ihtimali, sirketin
yerel ureticilerle kurdugu baglanti avantajini kaldiracaktir. Ancak emsal
sirketlerin Rusya’dan nispeten ucuz petrol aldigini goéz onlnde
bulundurdugumuzda sirket icin dolayh olarak marj rahatlamasina sebep
olacaktir. Sirketin 2025 yili beklentilerinin lizerine c¢ikan sonuclar
aciklamasi ve jeopolitik risklerin devam etti donemde kisa vadeli
stratejik planlarinin hazir olmasi, toplantiyr olumlu degerlendirmemize
olanak sagliyor.

Finansallari nétr, toplantiyi olumlu degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gors, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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