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TRGYO GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) -1,45 -3,33
Getiri () -1,41 -4,29
Getiri (XU100-Rolatif) -1,64 0,93
Ceyreklik 2025/09
Yillik 2024/12
Brit Kar Marji (Y%) 52,08
Brut Kar Marji (C%) 60,27
FAVOK Marji (Y%) 58,17
FAVOK Marji (C%) 63,17
Net Kar Mariji (Y%) 67,65
Net Kar Marji (C%) 83,97
Net Bor¢ (mIn TL) -17.081,91
isletme Sermayesi (mln TL) 5.678,43
Cari Oran 5,54

Serbest Nakit Akimi (min TL) EERRFYAReH]
Net Finansman

Gideri/Satislar -36,72
Briit Kar Biylime (Y%) 7,11
Briit Kar Biyume (C%) 273,89
FAVOK Biiyiime (Y%) 92,46
FAVOK Biiyiime (C%) 7,24
Net Kar Buyume (Y%) -43,49
Net Kar Buyume (C%) -28,55
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Torunlar GMYO - Sinirli Olumlu

NAD'da zayiflama

Torunlar GMYO, 2025 4.ceyrekte 6,55 milyar TL net kar ile
tahminlerimize paralel piyasa beklentilerinin Uzerinde sonuglar
paylasti. (Piyasa Beklentisi: 5 milyar TL/Pusula Yatirnm:6,55 milyar TL)

PORTFOY 31.12.2025 31.12.2024 Y%
PORTFOY DEGERI 107.674.941.000 121.469.121.000 | -11,36%
Donen Varliklar 27.706.943.000 29.620.815.000  -6,46%
Duran Varliklar 21.498.397.000 16.141.121.000 33,19%
KVYK 4.037.222.000 5.400.677.000 | -25,25%
UVYK 22.272.280.000 18.411.448.000 20,97%
Vergi -7.297.747.000 -884.936.000 724,66%
NET AKTIF DEGER 123.273.032.000 142.533.996.000 -13,51%
Sermaye 1.000.000.000 1.000.000.000

HNAD 123,27 142,53

Son Kapanis 81,30 52,12
iskonto(-)/Prim(+) -34,05% -63,43% -29,38

TRGYO nezdinde finansallar sinirli olumlu bulmakla birlikte sirket
iskontolu kalmaya devam ediyor. Son cerceve bakimindan VUK-TFRS
eliminasyonu s6z konusu olsa da iyilesme cercevesi devam ediyor.

www.pusulayatirim.com.tr



P U S U LA TRGYO 2025 4. Ceyrek Degerlendirmesi
I RI M

12 Mart 2026 Persembe
YAT

YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gors, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linct kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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