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Son Fiyat

Piyasa Degeri (mlIn TL)
Piyasa Degeri (mIn $)
F/K

FD/FAVOK

PD/DD

Hisse Sayisi (min lot)
FDPO (%)
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TTRAK GUNLUK AYLIK

Getiri (TL) -1,78
Getiri ($) -1,78
Getiri (XU100-Rdlatif) -4,12

Ceyreklik
Yilhk

Brut Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)

FAVOK Marji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Mariji (Y%)
Net Kar Marji (C%)
Net Bor¢ (min TL)

isletme Sermayesi (mln TL)
Cari Oran

Serbest Nakit Akimi (mIn TL)

Net Finansman Gideri/Satislar
Briit Kar Blyiime (Y%)

Brut Kar Blyume (C%)

FAVOK Biiyiime (Y%)

FAVOK Biiyiime (C%)

Net Kar Biyume (Y%)

Net Kar Blyiime (C%)

10,56
9,34
-2,87

2025/09
2024/12

15,06
14,82

14,66
14,76
8,57
2,51
4.146,93
10.626,05
1,43

2.057,19

0,89
-42,37
-56,80
-32,53
-33,15
-44,29
-77,04
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22.500,00
20.500,00
18.500,00
16.500,00
14.500,00
12.500,00
10.500,00
8.500,00

12AYLIK
-6,06
-22,54
-45,12

2025/12
2025/12

11,21
13,75

9,20
6,29
0,84
-3,16
8.743,94
10.067,08
1,22

2.838,95

6,99
-49,56
-49,56
-61,44
-60,45
-93,95
0,00

TURK TRAKTOR - OLUMSUZ

Zayif sonuclara aliskanhgi dikkate almak lazim

Tirk Traktor, 2025 4.ceyrekte 12,91 milyar TL hasilat, 743 milyon TL
FAVOK ve 502 milyon TL net zarar ile piyasa beklentilerinin altinda
sonuc acikladi. (Piyasa Beklentisi: 13,03 milyar TL hasilat,1,17 milyar TL
FAVOK,70 milyon TL kar/Pusula Yatirrm:12,5 milyar TL hasilat, 808
milyon TL FAVOK,69 milyon TL net zarar) olarak gerceklesti. En yakin
tahminlerden birisi daha Pusula Yatinm Arastirma Departmani
tarafindan yapilmis oldu. Zararin agik¢ca gelecegini VUK-TFRS ve
maliyetler cagiriyordu.

Tirkiye traktor pazarinin ¢ok anlatacak noktalan var. 2 milyonu asan
toplam traktor miktarinin yalnizca 1,3 milyonu kullanihyor. Traktérlerimiz
gayet yash oldugunu hatirlatalim. Traktorlerin 650 bini 35 yas tzeri
olurken %48'i 24 yas uzeri traktor payr mevcuttur. Son veriler
cercevesinde Turkiye, Dinya’nin 4. en buyik traktor pazan oldugunu
hatirlatalim.

Diinya pazarinda ise gorece diistsler var. 2022 yilinda 1,92 milyon adet
olurken 2024 yilinda 1,76 milyon adete gerilemistir. 2025 veri setinde
beklenti Kuzey Amerika’da %5-15 araliginda diisis, Avrupa’da %10-15
arahiginda diisiis, Hindistanda %5 disis-yatay, Brezilya’da yatay
beklentisi mevcuttur.

ihracat faaliyetleri zayif seyrediyor. Tiirkiye'nin traktér ihracati gegen yila
kiyasla %10,39 dususle 15.328 adet seviyesinde gerceklesirken sirketin
Tirkiye ihracatindaki payi gecen yila kiyasla 1 puan diistisle %72 oldu.
Sirketin ihracati ise gecen yila kiyasla %12 disusle 11.023 adet oldu.
ihracatin %80°'i Kuzey Amerika ve Avrupa pazarlarina yapilir. Sirket,
125'ten fazla iilkeye ihracat yapiyor.

Uretimlerde gézle gériiliir zayiflama var. Tirkiye'de iiretim miktari %41,1
distsle 42.734 seviyesinde gerceklesti. Sirketin Tiirkiye pazarindaki
tretim pay1 %60 ile yatay seyretti. Sirketin Uretimleri gecen yila kiyasla
%41 disusle 25.833 adet oldu. Bu durum sirketteki liretim disisleri var
oldukca Tiirkiye pazarinin daralmasi acikca etkili oluyor mesajini 6n
plana atiyor. Lider konumu teyit ediliyor.

Finansallar zayifhidgina alistik. Sektoérin agikca daraliyor olusu nedeniyle
hasilat yillik %39 disiisle 53,84 milyar TL, FAVOK %61 disiisle 4,96
milyar TL, ylksek borcluluk kaynakli %115 artan net parasal kazanca
ragmen net kar yillik %94 azalisla 454 milyon TL oldu. Marjlar tarafinda
ise FAVOK marji yillik 546 baz puan diisiisle %9,2, net kar mariji yillik 773
baz puan disisle %0,84 olarak gerceklesti. Serbest nakit akimi bu zorlu
kosullara ragmen 2,06 milyar TL'den 2,84 milyar TL'ye yiikseldigini
hatirlatmis olahim. Bor¢luluk tarafi da 2'ye katlanarak 8,74 milyar TL oldu.

TTRAK nezdinde finansallari olumsuz degerlendiriyoruz. Ancak soz
konusu aliskanlik ve yansimalar cercevesinde artik 2027'den itibaren
yavas yavas diisik baz etkisinden yararlanma olasiliklari ve kredi
kosullarinin tekrar etkilesimini takip etmekte fayda var. Yash traktor
pazari TTRAK icin gelecekte alan yaratimini siirdiirecektir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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