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Son Fiyat
HEDEF FiYAT
TAVSIYE
POTANSIYEL
Piyasa Degeri (mIn TL) 125.100
Piyasa Degeri (min $) 2.894
F/K 7,18
PD/DD 3,01
Hisse Sayisi (mln lot) 10.000
FDPO (%) 18,88
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mlIn
TL) 231
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TURSG XSGRT
ORTAKLIK YAPISI %
TVF 81,1
Diger 18,9
TURSG GUNLUK AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 3,82 -0,71 51,88
Getiri ($) 3,80 -1,84 25,02
Getiri (XU100-Rolatif) 2,72 -15,79 23,40

Ceyreklik

Yilhik

Konservasyon Orani

Prim Uretimi Biiyiime (%)
Teknik Denge/Prim Uretimi
Hasar/Prim Orani

Bilesik Oran

Net Kar/Prim Uretimi

Ozkaynak Karlligi (Y%)
Ozkaynak Karlihgi (C%)
Teknik Denge () (mIn TL)
Teknik Denge (Y) (mIn TL)

2025/09

2024/09

47,11
87,56
17,21
-77,41
99,02
13,28
53,09
32,43
5.277
12.494,53
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2025/12
2025/12

50,00
46,00
15,43
-71,03
97,05
13,20
50,52
37,64
5.036

22.695

Turkiye Sigorta - OLUMLU - AL- 17,50 TL
Dezenflasyon sirecinde giiglii yonetisim becerisi

Tirkiye Sigorta, 2025 4. ceyrekte 5,1 milyar TL net kar acikladi.
(Konsensiis: 4,6 milyar TL/Pusula Yatirim 5,1 milyar TL)

Pazar payi basarili sekilde korunuyor. Sirketin 6zellikle kar tahmininde de
beyan ederken artik 6lcek koruma ve bu 6lcegi yonetme cabasina girdigini
belirtmistik. Hatirlatmak gerekirse sigortacilik sektoriinde ilk 5 sektoriin
%48'ini, ilk 10 ise %67'sini olusturuyor. Sirket, oto-disi agirlikli portféyd,
genis dagitim agi, gugcli dijital ve olcek avantaji ile %14 pazar payini
koruyor. Son veri itibariyle sirket oto-disi tim gruplarda lider konumda
olurken oto grupta toplamda 6.sirada, saglk bransinda ise 3.sirada yer
aliyor.

Dagitim kanallan fark yaratiyor. Cok temas noktali satis ekosistemi
becerisi, genisleyen erisimle artan penetrasyon, otomasyon ve
standardizasyonla dlcek verimliligi odaklari cercevesinde merkez
agirhginin artinldigi; banka ve acente agirhiginin dengelendigi ve isin
sonunda broker ve diger kanallarinda kullanilmaktan goézetilmedigi bir
yaply sirket nezdinde gozlemliyoruz. Son veri itibariyle %14'G broker ve
diger, %44'G banka, %26'sI acente ve %16'si merkez kanallardan prim
Uretimi gerceklestirildi. Fark yaratimini olumlu karsiliyoruz.

Kar kompozisyonu sermaye tabanina yansidi. Stratejik olarak artik prim
Uretimlerinin kara donustigu ve yatinm gelirlerinin gider artislarini
kompanse ederek net kari destekledigi bir finansal yapiy1 gérme odagini
yakindan takip ediyoruz. 4. ceyrekte net kar yildan yila %65 artigla 5,1
milyar TL olurken yillik net kar toplami ise %53 artisla 19,43 milyar TL
oldu. Kar artislar sermaye tabanina acik¢a yansidi. 2025 yilinda sermaye
yeterlilik orani %215 ile temetti sinir %135 ve yasal sinir %115'i fazlasiyla
asmis oldu. Oniimiizdeki dénemde sirketin temettii ve sermaye artinmi
tarafinda alani daha fazla acabilecegini degerlendiriyoruz.

Teknik karhlik disiplini stiriiyor. Zorunlu trafik dengelenirken, tarimda
hatirlatmak gerekirse yilin ilk yarisindaki don zararlari etkili oldu. Saghk
tarafinda hizmet kalitesi kompozisyonu yukariya tasimaya devam ederken
kara araglar sorumluluk tarafinda dengelenme ile ciddi ayrisma gorildu.
Bu veriler isiginda teknik karlilik 2025 yilinda yillik %31 artigla 22,7 milyar
TL seviyesine ulasti.

Yilhklandinlmis bilesik oran bekledigimiz gibi gerceklesti. KAS
tarafindaki yiiksek bazin da desteklenmesi ile birlikte 2025 yilinda bilesik
oran 2 puan disisle %100'in altinda kalarak %97 seviyesinde
gerceklesti. Bliylik pazar sahibi yapida %100 altinda bilegik orani olumlu
bulmaya devam edecegiz.

Yatirim gelirleri reel biyiidi. Portféy dagiliminda arbitraj hari¢ tutulmak
gerekirse biiyuklik %50 artis kaydetti. Getiri ise %40 olarak gerceklesti.
Her kosula dayanikli portfoy yonetim cabasi stirdi.

TURSG nezdinde 2025 4.ceyrek  finansallarini olumlu
degerlendiriyoruz. 17,50 TL hedef fiyat ve AL tavsiyemizi sirdiiriiyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéntinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gors, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+490(212) 3700370
F +90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr

Fulya Mah. Bliyukdere Cad. Torun Center No: 74 A/80 34394
Sisli/istanbul

4 44 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



