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YAT
Son Fiyat 112,40
Piyasa Degeri (mlIn TL) 41.507
Piyasa Degeri (mIn $) 944
F/K 8,52
FD/FAVOK 4,10
PD/DD 0,96
Hisse Sayisi (min lot) 369
FDPO (%) 40,98
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 884
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ULKER XU100
ORTAKLIK YAPISI %
Pladis Foods 47,23
Diger 52,77
ULKER GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) -6,26 -16,62
Getiri ($) -6,22 -17,45
Getiri (XU100-Rolatif) -6,44 -12,36
Ceyreklik 2025/09
Yillik 2024/12
Brut Kar Mar;ji (Y%) 29,27
Brut Kar Marji (C%) 29,95
FAVOK Mariji (Y%) 18,54
FAVOK Marji (C%) 18,05
Net Kar Mar;ji (Y%) 8,80
Net Kar Marji (C%) 4,20
Net Bor¢ (mIn TL) 28.398,11
isletme Sermayesi (mln TL) 33.543,51
Cari Oran 2,29
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 8.025,37
Net Finansman
Gideri/Satislar 15,30
Briit Kar Bliyume (Y%) 13,04
Brit Kar Buyume (C%) 41,50
FAVOK Biiyiime (Y%) 33,38
FAVOK Biiytime (C%) 16,23
Net Kar Buiyume (Y%) 98,56
Net Kar Buytiime (C%) 70,22
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-92,64

Ulker Biskiivi - Nétr
Zayf cerceve

ULKER, gecen yilin ilk yansinda yiiksek kakao fiyatlari ile olusturulan
envanter sebebiyle satislarinda artis olmasina ragmen kakao fiyatlarinin da
diismesi sebebiyle FAVOK marjlarinda daralma gerceklesti. Sirket, bu yilin
gelecek aylarinda adim adim disik kakao fiyatlarinin pozitif etkisinin
gorulmeye baslayacagini dile getirdi.

Bolgesel olarak bakildiginda

e Yurtici: Gelirler hafif yiikselirken FAVOK tarafinda hafif diisiis var.

e Kuzey Afrika: Gelir ve FAVOK yiiksek seyretti.

e Orta Asya: Gelirler yiksek ancak pazarlamaya yonlendirilen kar
kaynakli diistik FAVOK.

e Orta Dogu: Gelirler hafif diiserken ve FAVOK daha biiyiik bir diisiis
yasadi.

Orta Asya‘da 6zellikle Ozbekistan’a ayrica parantez acildi. Temel marka
pazarlamasi, ulusal marka bilinirligini artirma ve tim market zincirleriyle
partnerlik kurarak goértinirligu artirma planlaniyor. Kazakistan tarafindaki
gliclt yapi sebebiyle tretim ve lojistik tarafinda yeni yatinm harcamalari
planlanmiyor.

2025 yilinin son ¢eyredgi finansallar acisindan zor gegen bir donem oldu.
Bunun arkasinda hem cikolata marketindeki zayif i¢ talep hem de 2024
yilindaki Dubai Cikolatasi kaynakla yuksek baz etkisi yer aliyor. 2025 yilinin
son ¢eyreginde bu etkinin normallesmesi goruldu.

Sirket, 2026 yilinin ilk iki ayinin, 2025 yili 4. ceyreg@ine kiyasla yurt icinde
giicli basladigini dile getirdi. Bu noktada zayif baz etkisine dikkat
etmek de gerekiyor. Ancak yine de sirket, 2025 yili son ceyrek
finansallarinin gecici oldugunu ve bunu 2026 yili ilk ceyrek finansal
sonuclanyla gésterecegini dile getirdi.

Orta Dogu'daki jeoplitik riskler bir sekilde etki edebilse de sirket bu bolgeye
uzun vadeli baktigini dile getirdi. Hedeflerini glincelleyecek kadar veriye
sahip olmadigini ve bir¢cok kosula uyum saglayacak planlarinin mevcut
oldugunu ekledi. Ayrica 2026 yili ilk ceyregi icin bu bolgede de pozitif
olundugu séylendi.

Toplantida 2026 ilk ceyregi hakkindaki beklentiler, zayif olan 2025 yili
son ceyregi Gizerinden yapildi. Satis tarafindaki biiytimeler bu noktada
¢ok biiyiik sorun tegkil etmese de 2025 yilinin ilk ¢ceyregi veya gicli
gecen diger ceyreklerinden daha iyi bir performans gériilecegine dair
bir beklentinin sunulmamasi, toplantiyi NOTR degerlendirmemize
sebep oluyor.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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