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Son Fiyat : Vestel Elektronik - Olumsuz
Piyasa Degeri (mIn TL)

Piyasa Degeri (mIn $) Zayif sonuclar
F/K .
FD/FAVOK ) Vestel Elektronik, 2025 4.ceyrekte 25,95 milyar TL hasilat, 1,9 milyar TL

PD/DD ! FAVOK zaran ve 11,23 milyar TL net zarar piyasa beklentilerinin altinda

Hisse Sayisi (min lot) bizim ise goérece tahminlerimize paralel sonu¢ paylasti. (Piyasa

FDPO (%) ’ Beklentisi: 41 milyar TL hasilat, 1,5 milyar TL FAVOK, 500 milyon TL net

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) kar/Pusula Yatinm:38,3 milyar TL hasilat, 767 milyon TL FAVOK, 260
milyon TL net zarar)
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akilh  cihazlarin uretimine hiz vererek kuresel pazar paylarni
VESTL XU100 savunmaya odaklandilar. Yil boyunca celik, plastik ve bakir gibi temel
hammadde maliyetlerindeki dalgalanmalar ile artan iscilik giderleri brit
ORTAKLIK YAPISI % kar marjlarini zorlasa da, geleneksel beyaz esya uretiminin 6tesine
Zorlu Holding 52,77 gecilerek elektrikli ara¢ (EV) elektronigi, otomotiv ekranlari ve batarya
Diger 47,23 depolama sistemleri gibi yeni nesil katma degerli alanlara yapilan
stratejik yatinmlar sektoriin biiyime hikayesini canli tuttu. Yiksek
VESTL GUNLUK AYLIK 12AYLIK isletme sermayesi ihtiyacini yonetmek ve kur risklerini minimize etmek
Getiri (TL) -1,68 -11,19 -51,51 isteyen blyiik olcekli endistriyel oyuncular, tedarik zincirlerindeki
Getiri ($) -1,64 -12,07 -59,81 dikey entegrasyonu artirarak ve doviz bazh ihracat gelirlerini
Getiri (XU100-Rolatif) B -6,93 -77,97 maksimize ederek operasyonel nakit akislarini gliclii tutmayi basardi.
Ceyreklik 2025/09 2025/12 Her acidan zayif sonuglar. Gelir %26 disiisle 138,25 milyar TL olurken
Yillik 2024/12 2025/12 artan maliyetler cercevesinde FAVOK acik¢a zarara déndii. Oniimiizdeki
Brit Kar Marji (Y%) 13,97 12,40 donemde baskilanma cercevesinin devamini da bir sire daha
Briit Kar Marji (C%) 16,20 16,24 bekleyebiliriz.
o il (YO o .
FAVQK Ma”_'(Y/O) i L2 Ciddi borgluluk olustu. Ozellikle operasyonel karlihigin negatif hale
OB gl p Imesiyle birlikte SNA 13 milyar TL ife geldi. Net borc 90,4 mil
Net Kar Marji (Y%) 772 2147 gelmesiyle birlikte milyar TL negatife geldi. Net bor¢ 90,4 milyar
Net Kar Marji (C%) -13,63 37,16 TL seviyesine yukseldi. Bu borglulugun cevrilmesinin yani sira nakit
Net Borc (min TL) 78.503,55 90.386,38 yonetisimi ile 6denme siireclerini yakindan takip etmekte fayda var.
isletme Sermayesi (mln TL) 1.721,83 -12.988,66 i . .
At 058 0.46 VESTL nezdinde finansallari acikca olumsuz buluyoruz. Sirket ve sirket
Serbest Nakit Akimi (min TL) IREREERE 408,64 grubunu yakindan takip etmeyi siirdiiriiyor olacagiz.
Net Finansman
Gideri/Satislar 7,02 11,91
Briit Kar Biylime (Y%) -42,94 -50,27
Brit Kar Bliylime (C%) -38,90 -50,27
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gors, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linct kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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