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Aciklanan bilangolarin ardindan subat ayi nispeten daha diislik volatiliteye sahipli. Piyasalarda gticlii trend
olusumu olmadigi icin sektér alt kirllimlarinda performans farklari devam ediyor. Uretim tarafindaki pozitif
gorliinim subat ayinda malzeme tarafina kaymis durumda. Tasarim sirketleri zayif performans gostermeye
devam ediyor.

Gelecek ddnemde takip edilmesi gereken en 6nemli gelisme, siiphesiz ki ABD, israil — iran savasi. Bélgesel
istikrarsizligin Hirmiz Bogazi Gizerinden enerji fiyatlarini tetiklemesi ve kiresel lojistik hatlarini tikamasi, ¢ip
Uretimi gibi yliksek enerji bagimhligi olan bir sektorde maliyetleri katlarken, hammadde akisini felce
ugratabilir. Kiresel gliclerin askeri ihtiyaclar nedeniyle ¢iplerde savunma sanayisini dnceliklendirmesi, sivil
pazarda ¢ip kithgr donemini baslatarak akilli telefonlardan otomotiv sektoriine kadar tiim tedarik zincirinde
enflasyonist bir baski ve dijital durgunluk riski yaratma potansiyeli tasiyor. Bu bakimdan savasin mart sonuna
kadar bitmesi kritik 6nem tasiyor.

Subat Ayi Sektor Gelismeleri

Bellek pazari, 2026'da 200 milyar dolarlik bir hacme ulasarak toplam sektor gelirlerinin %25'ini olusturmaya
aday durumda.

NVDA veri merkezleri igcinde bakir kablolarin sinirlamalarini asmak amaciyla AMD, Broadcom, Meta ve Microsoft
ile birlikte "Optical Scale-up Consortium"u kurdu. Mart ayindaki GTC 2026 konferansi éncesinde Nvidia'nin,
rakipleriyle micadele etmek icin "NemoClaw" adli acik kaynakh bir yapay zeka ajani platformu gelistirdigi
bildirdi.

Broadcom CEO'su Hock Tan, Subat ayinda yaptigi aciklamada, 2027 yilina kadar sadece ¢ip satislarindan $100$
milyar dolardan fazla gelir elde etmeyi planladiklarini duyurdu.

TSMC, subat ayinda yeni fabrikalarin ingasi ve genisletilmesi i¢in 45 milyar dolarlik devasa bir sermaye harcama
paketini onayladi. TSMC, 3nm Uretim teknolojisini ABD'ye planlanandan bir yil énce getirmeyi degerlendirerek
rakiplerine karsi teknolojik Gstlinliglni korumayi hedefliyor.

Intel icin subat ayi bir yandan Panther Lake gibi yeni nesil Grlinlerin lansmaniyla, diger yandan kronik Gretim
kapasitesi sorunlariyla gectigi bir ay oldu. Sirketin sunucu talebini karsilamak icin Uretimi kaydirmasi, PC
segmentinde tedarik sikintilarina yol agti ve bu durum 2026'nin ilk ¢eyreginde gelirlerin %11 oraninda
diismesine neden olabilecek bir faktor olarak goruliyor.

Samsung, HBM belleklerinde 2nm sirecini uygulayacagini duyurdu. Samsung'un LPDDR6 yongalari, selefi
LPDDR5X'e gore %21 eneriji verimliligi artisi sunuyor.

SK Hynix, Nvidia'nin ana HBM tedarikgisi olma avantajini subat ayinda yeni teknoloji duyurulariyla pekistirdi.
Sirket, ISSCC 2026'da kendi 1c 10nm DRAM silrecine dayanan 14,4 Gbps hizindaki LPDDR6 modiillerini tanitti.
AMAT ile kurdugu uzun vadeli ortaklik sayesinde yapay zeka igin optimize edilmis yeni nesil HBM ve DRAM
¢ozimlerini AMAT'In EPIC Center tesisinde gelistirecek.

Subat ayinin basinda SpaceX sirketi, xAl’I satin aldi.
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Bellek Fiyatlari

Bellek krizinin etkileri subat ayinda daha zayif goriilmeye basladi. Aralik ayinda baslayan ve ocak ayinda da
devam eden yuksek kapasiteli NAND SSD’lerin DRAM belleklerden pozitif olarak ayrisma siireci, subat ayinda
da devam etti. DRAM fiyati hafif yatay egilimine devam ederken NAND tarafi %25 biylime ile yeni ayda da
artisini sirdiirdd.

Subat Ayi Bellek Fiyatlari
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Kiiresel Satiglar

Aralik ayinda kiresel satislar bolgesel anlamda farkhliklar géstermistir. Avrupa hari¢ diinya genelinde zayif
satislar gézlemleniyor. 2025 yilinin ocak ayi satis verilerine bakildiginda yilinda en zayif aylarindan biri oldugu
sdylenebilir. Bu da ocak ayindaki zayif satislarin, sezonsallik etkileriyle distk kaldigini gosteriyor olabilir. Kiresel
satislarda takip edilmesi gereken nokta, savas maliyetleri olacaktir. Savas kaynakh olarak sirketlerin yatirim
istahinin azalmasi ve defansif yapilara biriinmeleri, talebi kisacak etkenler arasinda yer aliyor. Kiiresel satislarin
1 ay gecikmeli gelmesinden kaynakli olarak ilgili verinin 6nlimuzdeki ay da savasi yansitmayacagini gorecegiz.

Bu bakimdan kiiresel satislar yerine sirket satislarina odaklanmak gerekecektir.

Aralik -> Ocak %
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Ocak Subat Mart Nisan | Mayis | Haziran |Temmuz| Agustos | Eylil Ekim Kasim | Aralik

Amerika 47,21%

Avrupa 37,80%

Japonya -0,50%

Asya Pasifik | 76,56%

Diinya Geneli| 58,34%

Kaynak: World Semiconductor Trade Statistics
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Endeks ve ETF Getirileri

Philadelphia Semiconductor Index (SOX) bir yatirim fonudur. Bu fon, yari iletken sektériinde ABD borsalarinda
islem goren sirketlerin hisse senetlerine ve depo sertifikalarina yatirim yapar.

SOX igin subat ayi yatay bir seyir hakimdi. Gegtigimiz ay gelen yiksek volatilite sonrasi piyasanin yatay hareket
etmesini olagan karsiliyoruz. Fiyatlamada momentum kaybi gorilse de Nasdag’a kiyasla minimal bir pozitif
ayrisma mevcut. Yiksek piyasa degerli sirketlerde satislarinda yogun kaldig, diisiik piyasa degerli sirketlerde
ise zaman zaman gelen yikselislerle beraber performansin kuvvetli kaldig1 subat ayinda yari iletken sektord,
Nasdaq Uzerinde performans sergilemeye devam ediyor.

SOX - NDX (Aylik Normalize)
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Cinli sirketlerin ayhk satislar subat ayinda, ocak ayina kiyasla zayif kaldigi gbzlemleniyor. Satislarin 6nceki yilin
ayni ayina kiyasla artmaya devam ettigi ancak sezonsal etkilerden kaynakli bir yavaslama oldugu soylenebilir.
Satislardaki asil durum, gelecek ay aciklanacak olan mart verilerinde goriilecek. Savas sebebiyle Asya petrolii
problem yasarken sirketlerin defansif yapisi kaynakli yeni is birliklerindeki azalmalar ve siparis sayilarindaki
olasi duslsler, satislari da dogrudan etkileyecektir. Backlog miktari yiksek sirketlerde teslimatlar biraz daha
kuvvetli kalsa da piyasadan mart verilerinin gelmesini beklemek, yari iletken sektériiniin savag doneminde ne
blyklikte bir taleple karsilastigini izlemek énemli olacaktir.

Aylik Degisim (TWD) | Aylik Degisim (USD) | Onceki Yila Gére Degisim (TWD) | Onceki Yila Gére Degisim (USD)
TSM -20,83% -20,31% 22,2% 28,0%
ASX -12,57% -11,99% 15,9% 21,4%
uMcC -7,27% -6,66% 6,3% 11,4%
IMOS -6,42% -5,80% 22,1% 27,9%
2026 Basindan Beri (Normalize - USD)
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Yari iletken Sirketleri Hisse Performanslari

Sirketler Ulke | Alt Sektor Aylik Getiri[YTD Getiri Cirrus Logic ABD |Tasar|m 11,26% | 22,55%
Samsung Glney Kore |I_DM 31,17% 57,15% Silan Microelectronics Cin IDM -1,40% 15,38%
SK Hynix Guney Kore  [IDM 15,73% 51,52% Vanguard International Semiconductor _ |Tayvan Uretim -6,32% | 44,56%
HANM I Semiconductor Giiney Kore  [Uretim Ekipmani Uretimi| 53,32% | 95,29% GlobalWafers Tayvan Malzeme -7,82% | 11,18%
NVIDIA ABD Tasarim -3,26% -1,72% Novatek Microelectronics Tayvan Tasarim 5,53% 9,26%
Apple ABD Tasarim 5,29% 2,22% FormFactor ABD Uretim Ekipmani Uretimi | 38,67% | 55,93%
Amazon ABD Tasarim -13,11% | -10,79% Camtek israil Uretim Ekipmani Uretimi | 14,93% | 35,95%
Google IABD Tasarim -9,06% -2,89% Silicon Labs ABD Tasarim 43,71% | 48,42%
TSMC Tayvan Uretim 13,99% 16,93% Rohm Japonya IDM 1,92% 23,55%
Broadcom ABD Tasarim -2,90% -6,32% SG Micro Cin Tasarim -6,74% 1,72%
ASML Hollanda Uretim Ekipmani Uretimi|  0,62% 18,68% Galaxycore Cin Tasarim 6,17% | 11,93%
Micron Technology ABD IDM 0,16% 33,13% Bestechnic Cin Tasarim -4,27% | -11,16%
AMD ABD Tasarim -13,96% | -7,87% SmartSens Technology Cin Tasarim 0,95% -0,26%
Lam Research IABD Uretim Ekipmani Uretimi 2,40% 22,75% eMemory Technology Tayvan IP 39,21% | 54,74%
IBM ABD Tasarim -20,64% | -17,49% Silicon Motion Hong Kong  |Tasarim 10,64% | 40,61%
Applied Materials ABD Uretim Ekipmani Uretimi | 16,71% 32,31% IACM Research ABD Uretim Ekipmani Uretimi | -1,86% | 26,76%
Intel ABD IDM -2,17% 15,47% Kulicke and Soffa Industries Singapur Uretim Ekipmani Uretimi | 23,37% | 37,79%
Texas Instruments ABD |IDM -1,35% 20,80% Rorze Corporation Japonya Uretim Ekipmani Uretimi | 3,94% | 44,73%
KLA ABD Uretim Ekipmani Uretimi|  6,89% 12,85% Espressif Systems (Shanghai) Cin Tasarim 2,41% | -2,71%
Analog Devices ABD Tasarim 13,98% 27,79% Sumco Corporation Japonya Malzeme 6,78% | 21,89%
QUALCOMM ABD Tasarim -3,96% | -17,42% Maruwa Japonya Malzeme 23,70% | 34,31%
Arm Holdings Birlesik Krallik [Tasarim 22,68% 11,33% Synaptics ABD Tasarim -1,25% 2,93%
Tokyo Electron Japonya Uretim Ekipmani Uretimi|  7,55% 23,30% Silergy Tayvan Tasarim 0,87% | 50,84%
Advantest Japonya Uretim Ekipmani Uretimi|  8,13% 33,48% Nordic Semiconductor Norveg Tasarim 7,36% | 7,58%
Western Digital IABD IDM 12,80% 50,23% 'WIN Semiconductors Tayvan Uretim 45,14% | 86,40%
MediaTek Tayvan h’asarlm 11,28% 31,21% VisEra Technologies Tayvan Uretim Ekipmani Uretimi | 20,83% | 23,04%
Synopsys ABD |Tasar|m -8,41% | -13,80% Ambarella ABD Tasarim 10,71% | -8,05%
Cdence Design Systems ABD |IP 0,42% -1,20% Aixtron Almanya Uretim Ekipmani Uretimi | 30,93% | 27,00%
Marvell Technology ABD |Tasanrn 0,47% -12,06% Axcelis Technologies ABD Uretim Ekipmani Uretimi | -5,10% | -6,13%
Infineon Almanya IDM 12,27% 19,61% Power Integrations ABD Tasarim 5,49% 28,47%
Cambricon Technologies Cin Tasarim -6,09% | -14,40% nLIGHT ABD Uretim 38,02% | 65,27%
Monolithic Power Systems ABD Tasarim 4,98% 23,57% Melexis NV Belcika IDM -11,06% | -4,32%
NXP Semiconductors Hollanda |IDM 2,69% 3,73% Vishay Intertechnology ABD |IDM -3,47% | 26,13%
SMIC Cin Uretim -10,50% | -11,96% Elmos Semiconductor Almanya IDM 25,06% | 42,07%
NAURA Technology Group Cin Uretim Ekipmani Uretimi |  4,06% 4,90% Sino-American Silicon Products Tayvan Malzeme -0,98% 6,71%
ASE Group Tayvan Paketleme 27,66% | 42,87% Socionext Japonya Tasarim -2,63% | -9,45%
Disco Corp. Japonya Uretim Ekipmani Uretimi | 17,14% 55,51% Photronics ABD Malzeme 11,83% | 15,82%
Coherent Corp. ABD Uretim Ekipmani Uretimi| 17,89% 34,22% UCT (Ultra Clean Holdings) ABD Uretim Ekipmani Uretimi [ 36,15% | 100,57%
Microchip Technology ABD IDM -0,67% 12,45% Navitas Semiconductor israil Tasarim 10,84% | 5,08%
IASM International Hollanda |Uretim Ekipmani Uretimi | -1,27% 24,19% Veeco ABD Uretim Ekipmani Uretimi | -1,79% | -1,29%
Renesas Electronics Japonya IDM 10,64% 31,28% Siltronic Almanya Mal. 8,35% 5,89%
AMEC Cin Uretim Ekipmani Uretimi|  6,77% 20,11% Formosa Sumco Technology Tayvan Malzeme -1,45% | 40,67%
Astera Labs ABD |Tasar|m -17,23% | -25,40% SkyWater Technology ABD Uretim -2,62% | 22,54%
STMicroelectronics isvicre |IDM 23,27% | 25,43% Cohu ABD Uretim Ekipmani Oretimi | 7,67% | 22,43%
GigaDevice Semiconductor Cin |Tasar|m -0,61% 33,65% TOWA Corporation Japonya Uretim Ekipmani Uretimi [ 0,42% 34,31%
ON Semiconductor ABD |IDM 13,81% 16,14% Himax Tayvan Tasarim -7,63% | -10,91%
Nanya Technology Tayvan IDM -11,95% | 38,52% Soitec Fransa Mal. 58,59% | 63,17%
United Microelectronics Tayvan Uretim 5,54% 36,08% u-blox isvigre Tasarim -0,99% 2,76%
GlobalFoundries IABD Uretim 11,18% 26,37% AXT Inc ABD Malzeme 100,22% | 122,68%
Credo Technology ABD Tasarim -8,62% | -18,37% ChipMOS Technologies Tayvan Paketleme 20,66% | 48,64%
Entegris ABD Malzeme 11,97% 41,84% PDF Solutions ABD |IP 6,59% 9,62%
Lasertec Japonya Uretim Ekipmani Uretimi| -9,76% 6,14% Ichor Systems ABD Uretim Ekipmani Uretimi | 54,58% | 123,97%
MACOM ABD IDM 12,80% | 44,71% SAceSS MicroTec Almanya Uretim Ekipmani Uretimi | 5,83% | 24,15%
BE Semiconductor Hollanda Uretim Ekipmani Uretimi | 13,82% 24,44% Aehr Test Systems ABD Uretim Ekipmani Uretimi | 55,23% | 69,43%
Tower Semiconductor israil Uretim -8,08% 3,81% indie Semiconductor ABD Tasarim -10,00% | 0,82%
\VeriSilicon Microelectronics Cin |IP 17,32% 81,76% POET Technologies Kanada Uretim 7,59% | -16,02%
Nova Measuring Instruments israil Uretim Ekipmani Uretimi| -3,51% 15,38% X-FAB Fransa Uretim -6,90% | -10,62%
SCREEN Holdings Japonya Uretim Ekipmani Uretimi | 18,16% | 48,80% Arteris ABD 1P 14,72% | 6,10%
Amkor Technology ABD Paketleme 0,39% 0,81% RS Technologies Japonya |T\/1a|zeme 5,66% 6,75%
Technoprobe italya Uretim Ekipmani Uretimi| 10,85% | 37,78% \Weebit Nano Avustralya |Ma|zeme -9,19% | 3,52%
Lite-On Technology Tayvan IDM 6,22% 3,00% CEVA ABD |IP 2,42% -6,70%
Lattice Semiconductor ABD |Tasar|m 20,78% 20,67% \Wolfspeed ABD |IDM 29,05% | 12,40%
China Resources Microelectronics Cin IDM -5,63% 12,40% Aeluma ABD !‘ | 1,33% | -16,84%
Sanan Optoelectronics Cin IDM 1,27% 14,55% Everspin Technologies ABD |IDM -13,78% | 5,16%
SiTime ABD Tasarim 9,57% 19,47% Xperi ABD |I_P 2,12% -6,32%
Onto Innovation ABD Uretim Ekipmani Uretimi | 7,83% 22,28% BrainChip Avustralya  [Tasarim -1,75% | -16,93%
Global Unichip Corp. Tayvan Tasarim 6,46% 20,49% Amtech Systems ABD Uretim Ekipmani Uretimi | -22,78% | -2,04%
Skyworks Solutions ABD IDM 8,19% -7,42% Valens Semiconductor M Tasarim -5,88% 1,91%
Kokusai Electric Japonya Uretim Ekipmani Uretimi 1,35% 11,75% inTEST Corporation ABD Uretim Ekipmani Uretimi [ 9,18% 29,24%
Hwatsing Technology Cin Uretim Ekipmani Uretimi| 5,30% 27,90% Quicklogic ABD Tasarim 10,73% | 20,56%
Powerchip Semiconductor Manufacturing [Tayvan Uretim 11,13% 78,15% Magnachip ABD IDM -1,72% 2,15%
National Silicon Industry Group Cin Malzeme -1,02% -0,11% 1QE plc Birlesik Krallik|Malzeme 148,31% | 301,17%
Semtech ABD Tasarim 13,47% 21,72% Atomera ABD Malzeme 77,82% | 117,99%
Alchip Technologies Tayvan Tasarim 12,46% -3,51% GCT Semiconductor ABD Tasarim -1,72% | -5,79%
Qorvo IABD IDM 5,57% -5,28% Sequans Communications Fransa Tasarim -34,36% | -39,92%
Allegro MicroSystems IABD |Tasar|m -0,38% 29,24% Kalray Fransa Tasarim 70,79% | 240,15%
Realtek Tayvan |Tasar|m 0,28% -1,54% Pixelworks [ABD Tasarim 1,28% -3,52%
Mobix Labs ABD Tasarim -16,85% | -49,62%

Subat ay verilerini igerir. YTD getiriler subat sonu itibariyle hesaplanmistir.
Sirket kategorizasyonu, yari iletken ve yapay zeka temelinde ele alinmustir.
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Yari iletken Sirketleri Hisse Performanslari

Yari iletken sektoriniin alt kirlhmlarinda gectigimiz ay Gretim ve iretim ekipmani tiretimi kategorisinde glicli
bir egilim gozlemlenmisti. Tasarim tarafinda ise zayiflik devam ediyordu. Subat ayina baktigimizda wafer
tretimi gibi yari iletken malzeme tedariki ile ugrasan sirketlerde pozitif bir gériiniim s6z konusu. Ozellikle
AXTI gibi sirketlerin Gretim kapasitesini artiriyor olmasi, sektérden bliyik oranda ayrismalarina ve %100
Uzerinde getiri saglamalarina olanak sagladi.

Bu ay en zayif kategori tasarim oldu. Aylik %2,27 biyliime ile sektor ortalamasinin altinda kaldi. Bélgesel
olarak degerlendirme yapildiginda ise homojen bir dagilim s6z konusu. Gectigimiz ay Japonya merkezli
sirketlerin yliksek performans gostermesine ragmen bu ay daha Ust siralarda yer almiyorlar. ABD yogunluklu
olmakla beraber Fransa, Giiney Kore, ingiltere ve Tayvan sirketleri yiiksek performans gésteriyor. Ayin en
dislik performans gosteren sirketi Sequans Communications(-%34,36) olurken en yiiksek performans
gosteren ise sirketi IQE (%148,31) olmustur. IQE 6zelinde uzun siredir devam eden disisin ardindan gelen
ylkselis, sirketin replitasyonunu toparlayabilmis degil.

Savas kaynakli enerji problemlerine ek olarak liretim 6nceliklendirmesi de yari iletken tretiminde blytk
ayrismalara yol acabilir. Bu noktada tasarimdan ziyade yine malzeme tarafinda hareketlilik gorulebilir.

Kategori Ayhk Yillik
Tasarim 2,27% 8,17%
Uretim 8,18% 28,46%
IDM 5,90% 20,74%
Uretim Ekipmani Uretimi 12,28% 32,92%
IP 11,83% 19,72%
Paketleme 16,24% 30,77%
Malzeme 27,13% 48,54%

Agirliklandirma yapillmadan hesaplanmistir.
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