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Son Fiyat Yatas Yatak - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL)

Piyasa Degeri (min $) istikrarli gelir istahi siiriiyor
F/K
FD/FAVOK Yatas Yatak, 2025 4.ceyrekte 6,6 milyar TL hasilat, 750 milyon TL FAVOK,

PD/DD 60 milyon TL net kar ile tahminlerimize paralel piyasa beklentilerinin
Hisse Sayisi (min lot) Gizerinde sonug paylasti. (Piyasa Beklentisi: 6,4 milyar TL hasilat, 700
FDPO (%) milyon TL FAVOK, 100 milyon TL net kar/Pusula Yatinm: 6,35 milyar TL
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) hasilat, 700 milyon TL FAVOK, 55 milyon TL net kar)

2025 yihinda Turkiye mobilya, uyku teknolojileri ve ev tekstili sektord,

50,00 16.500,00
45,00 14.500.00 yuksek faiz ortami ve kredi karti taksit sinirlamalarinin tiketicilerin
gg'gg 12 500'00 hacimli harcamalarini ertelemesine yol actigy, i¢ talepteki yavaslamayi
30:00 10'500'00 yonetmeye odaklandigi bir yil gecirdi. Evlilik sezonu ve zorunlu
38'88 85'000'0 yenileme dongiileri sektoriin temel talebini ayakta tutsa da; stinger,
R e T tekstil, MDF ve celik yay gibi agirlikli olarak petrokimya ve emtiaya
2 8 & 8 8 = =2 8 Il hammadde maliyetlerindeki dalgalanmalar il iscilik
K 8 B B B N B X dayali hammadde maliyetlerindeki dalgalanmalar ile artan iscili
5 B B B 8O B D giderleri, Ureticilerin briit kar marjlarini guicli bir sekilde baskiladi. Bu

daralma karsisinda hacim kayiplarini dengelemek ve nakit déngisini

korumak isteyen ana oyuncular, bayilik ve franchise aglarini optimize

ederek e-ticaret altyapilarina agirlik verirken; yurt disi magazalasma
ORTAKUYAP|S| % stratejileri ve katma degerli ihracat hacimleriyle doviz bazli gelirlerini
Haci Nuri Oztaskin artirmaya yoéneldiler. Yiksek enflasyonist ortamda stok tasima
Yilmaz Oztaskin maliyetlerinin ve isletme sermayesi ihtiyacinin zirveye ciktigi bu dénemde,
B9ftanc1 Otelcilik maliyet soklarini nihai iriin fiyatlarina yansitma giicii yiiksek olan ve
Diger coklu marka konumlandirmasiyla farkli gelir gruplarina hitap edebilen
yapilar, pazar paylarini savunarak operasyonel nakit akiglarini basanli
bir sekilde korumayi bildi.

e YATAS e XU 100

YATAS GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 3,75 -1,73 64,73
Getiri ($) 3,79 -2,71 36,54 Gelir bilyiimesi siirdii. Sirket adetsel bazda %6 artigla 6 milyon adet satis
Getiri (XU100-Rolatif) RIS 2,53 38,27 yaparken 2025 yilinda gelirler %7 artigla 22,7 milyar TL oldu. Franchise
satisi %53, magazacilik %21 ve E-Ticaret %12 oraninda pay edindi.
Siinger Fabrikasi devreye alinmasi ile satislarin %7’si buradan yapildi.
GES yatinmlarinin gelire katkisi 2,5 milyon dolar oldu.

eyrekli 5 5/1
Ceyreklik 2025/09 2025/12
Yillik 2024/12 2025/12

Briit Kar Marji (Y%) 33,51 33,09
Operasyonel cercevede problem yok. Sirket, 2025 yilinda %11 artisla

Brut Kar Marji (C%) 34,52 34,33 .

FAVOK Marit (Y%) 577 . 2,39 milyar TL FAVOK elde ederken marj 6zelinde 76 baz puan artigla
arji 0 b d o s = o . o

FAVOK Marji (C%) 111 14.78 %10,53 olurken %10 iizeri kaliciligini yakindan takip ediyor olacagiz.

Net Kar Marji (Y%) 1.1 0,50 YATAS nezdinde finansallan olumlu bulurken yeni yatinimlarin da 2025

NEILE L GE0) i £ ih itibariyle devreye girmesiyle birlikte ilave gelir iretme

Net Borg (min TL) 5.341,78 se4800 M I_y_ g 4 I?_ e bex e

isletme Sermayesi (mln TL) 5.262,70 4.090,72 (FETEREINT CEEITRINELD GO 25 el

Cari Oran 1,16 1,29

Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 2.561,54 2.529,04

Net Finansman Gideri/Satislar 11,71 12,00

Briit Kar Biylime (Y%) 29,74 19,44

Brut Kar Buytiime (C%) 20,14 19,44

FAVOK Biiyiime (Y%) 3,35 27,40

FAVOK Biiyiime (C%) 41,10 52,22

Net Kar Buiyiime (Y%) -76,72 -51,89

Net Kar Buyume (C%) 0,00 667,45
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gors, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linct kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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