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Son Fiyat

Piyasa Degeri (mlIn TL)
Piyasa Degeri (mIn $)
F/K

FD/FAVOK

PD/DD

Hisse Sayisi (min lot)
FDPO (%)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mln TL)

62,00

57,00

52,00

47,00

42,00

37,00

32,00
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§C0TL0L
Sc0T60'L

YEOTK

ScoTLLL

ORTAKLIK YAPISI
Orhan Yildiz
Tolunay Yildiz
Ozbey Yildiz

Sinan Karahan
Yasin Duiven
Baris Esen
Diger

970T’'L0'L

XU100

%
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970T€0’L

15.500,00
14.500,00
13.500,00
12.500,00
11.500,00
10.500,00
9.500,00

8.500,00

YEO Teknoloji — Sinirh Olumlu

Kapasite yetmeme faktoriinde biiyiime istahi

Sirket faaliyetlerini takip etmek adina verimli planlanmis bir analist
toplantisi gerceklestirildi. Sirket, yaptidi islerdeki enerji vurgusu toplantinin
her adiminda 6zenle yapti. Projelerinin tamami enerji Uzerine veya enerji ile
iliskili (sebekeye elektrifikasyon gibi) islerden olusturuldugu belirtildi. Bu
islerin agirlikh olarak GES ve RES oldugu aktarldi. Sirketin
kontratlarinin yaklasik %901 dolar, %10 ise Euro bazli oldugunu
hatirlatmakta fayda var. Bu sebeple bilanco degerlendirilirken dolar
bazli bilan¢o degerlendirmesi daha saghkli olacaktir.

2025 yilinda sirketin kontrat biiyikligu 410 milyon dolarlardan 717
milyon dolara yiikseldi. Bu yukselis, sirketin hedeflerinin Uzerinde bir
yukselisti. Sirket yetkililerinden aktarilana gore bu kontrat biyukligunin
korunmasi dahi sirketin gelecekte iyi gittigini gosterecek nitelik tasiyor.
Henlz sirketin kontrat blylmesinde doyum noktasinin neresi olacagi
tartismali.  FAVOK marjlarinin - %20 seviyelerinde olmasi dogal
karsilaniyor. Proeje gelistirme iglerinin marjlarinin yiksek olmasi,
FAVOK'i etkiliyor.

Sirketin projeleri arasinda yer alan Vodafone projesi, gelistirmesi yeo
sorumlulugunda olan ve 1-1,5 sene siiren bir is olarak goruliiyor. CED ve
benzeri kamu raporlarinin onaylanmasi asamasindalar. Kamu onaylarina
bagh olarak mayis ayinda girilmesi bekleniyor. Projedeki 100 MW'Iin
finansmani kapandi. 2026 finansallarinda borclanmalar gorilecek. 2027
Haziran'inda Vodafone’un giines santrallerinin tamami faaliyete gecmis
olacag belirtildi.

MPL 2026'da gelir Giretmeye baglayacak. Sahada islerin bittigi ve ortalama
alindiginda 2026'da 6 ay gelir tiretecek denilebilir. Ozbekistan’da yapilan
30 milyon dolarlik is ile trafo gibi hatlarin tek merkezden y6netimi
hedefleniyor. Sirketin ortak oldugu siber giivenlik sirketlerinden elde
edilen birikimli tecriibenin YEQ'ya taginmasi amaclaniyor. Ozbekistan'da bu
birikimli tecrlibe kullanilacak. Azerbaycan’da 500 MWh enerji depolama
sistemi isi mevcut. Zambiyada 60 MW finansmani kapandigi ve yil
sonunda faaliyete ge¢mis olacagi belirtildi. Toplam 60 milyon dolarlik bir
yatirnm oldugu ve 20 senelik yerel alim garantisi oldugunu hatirlatmak
gerekiyor.

Sirket hem enerji depolama sistemi hem de sebekeyle veya santralle
olan entegrasyonunu sagliyor. Bilancoyu en fazla buyuten taraf
yenilenebilir enerji yatinmlari ancak 2026'da batarya tarafindan ciro gelmesi
ve 2026 ile beraber cok daha yiiksek ciro ile FAVOK katkisi olmasi bekleniyor.
0,5C retiminin daha ¢ok yurt digi icin; 1C iretimin ise yurt igi icin
uretildigi aktarnldi. Tirkiye'deki mevzuat geregdi sirketlerin 1C'yi talep
ettikleri sdylendi. Bu Uriinlerdeki ise en bliyik hammadde girdisi batarya
hiicresi oldugu séylendi. Bu batarya hiicresi maliyeti ise lityum fiyatlan
ile dogrudan iliskili. iki Giriin Gretimi de siparis odakh yapilmakta.
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REAP batarya yatinm plani:

e Faz 1: 5 GWh yil enerji depolama Urtnleri.

e Faz 2: Batarya hiicresinin iretiminin yapilmasi. Cinli ortak ile
degerlendirilecek. Somutlasan bir durum heniiz yok.

o Faz 3: Geri donisii.

Sirket 2026 yili icin marjlar hakkinda bir rehberlikte bulunmadi. Uretim
ve yeni ig iligkileri giiclii goriiniiyor. Uretim tarafinda hedeflenen 10 GW
icin sirketin fabrikasi yeterli alana sahip degil. Bu sebeple iiretim
biyimesinde sirketin ek maliyetlere katlanmasi gerekebilir. Toplantiyi
sinirli olumlu degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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