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Son Fiyat Yinsa Yunla - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL)

Piyasa Degeri (min $) Ust segment becerisiyle giiclii sonuclar

F/K
FD/FAVOK Yiinsa Yiinlii, 2025 4.ceyrekte 958 milyon TL hasilat, 41 milyon TL FAVOK,

PD/DD 52 milyon TL net kar ile tahminlerimize paralel sonuclar paylasti. (Piyasa
Hisse Sayisi (min lot) Beklentisi:-Yok/Pusula Yatinm:828 milyon TL hasilat, 182 milyon TL
FDPO (%) FAVOK, 150 milyon TL net kar)

Giinliik Ortalama islem Hacmi (min TL
: ( ) Sektorde neler oldu? 2025 yilinda Tirkiye Ust segment tekstil ve yiinli

kumas dokuma sektori, en biiyik ihracat pazan olan Avrupa'daki kismi

12,00 16.500,00
T AR talep durgunlugu ile yurt icindeki yiiksek enerji ve iscilik maliyetlerinin
' . yarattigi ¢ifte baskiyi, katma degerli iretim ve surdiriilebilirlik
8,00 12.500,00 . .. B o w . . S (O
hamleleriyle yonettigi bir yil gecirdi. Kiresel piyasalarda nitelikli
6,00 10-500,00 hammadde (yapadi/yiin) fiyatlarinin dalgali seyri ve doéviz kurundaki
4,00 o . i, . . o 8.500,00 hareketlilik isletme sermayesi ihtiyacini artirirken, sektér oyunculari AB Yesil
2 8 & ¥ 8 = &2 §© Mutabakati standartlarina uyum saglamak adina geri doniistiriilebilir
N N N N N N N N
S 8 8 88 8 8 8 =< materyal kullanimina ve karbon ayak izini azaltan teknolojik modernizasyon
(9] (9] 1% (%] wv (9] [e)} [e)}
yatinmlarina agirlik verdi. Emek ve enerji yogun bir yapiya sahip olan tretim
=—=YUNSA ===XU100 streglerinde artan faaliyet giderleri brit kar marjlarini daraltici bir etki
yaratsa da; kiiresel lilks giyim ve hazir giyim markalarinin tedarik
zincirlerinde esneklik, hiz ve yiksek kalite arayisinin devam etmesi,
TAKK YAPII % premium reticilerin pazar paylarini savunmasini ve doviz bazli
Sl.Jvrmegoz Tekstil 57,88 gelirlerle operasyonel nakit akislarini dengelemesini saglayan en kritik
Dl L2 dinamik oldu.
YUA GUNLUK  AYLIK 12AYLIK Premium cercevede gelir biiyiimesi siirdii. Ust segment odagiyla gelir
Get!r! (TL) 9,33 -85 66,43 Uretim cercgevesi siiren sirketin %50-50 ihracat ve i¢ pazar konumlanmasi
get!r! ()s()U100 n— ?;8 ?iz 333? dogrultusunda 2025 yilinda %19 artigla 3 milyar TL; 4.ceyrekte %82,38
Sl gl latify ! P i artisla 958 milyon TL seviyesinde gerceklesirken gruplar bazinda kumas
Ceyreklik 2025/09 2025/12 agirhk gostererek 2025 yilhinda “kumag %19.'16, art|§!a 3 milyar TL
Yillik 2024/12 2025/12 konfeksiyon %60’dan fazla artis gosterse de agirligi %1‘in altinda olmasi
ivle biivi . larak qeli i ivor.
Briit Kar Marjt (Y%) 23,03 10,54 nedeniyle biiylimesi tam olarak gelire etki etmiyor
Brit Kar Marji (C%) 20,13 16,05 Operasyonel cercevede problem yok. Gelir bllylimesine paralel sekilde
FAVOK Marji (Y%) 10,53 10,64 2025 yilinda %20 artigla 321,7 milyon TL FAVOK elde edilirken marj
FAVOK Marji (C%) 23,52 5,08 nezdinde 11 baz puan artisla %10,64 olurken sirketin ceyrekten ceyrege
Net Kar Mariji (Y%) 1,89 12,51 dalgalanmasinda ana sebep esas faaliyete diger faaliyetlerden acikca
Net Kar Marji (C%) 20,08 6,24 ceyreklik yansimalar etkili olmaktadir. Genel goriinimde bir problem
Net Bor¢ (mln TL) 121,47 -463,27 yoktur.
Isletme Sermayesi (min TL) 1.123,89 896,51
Cari Oran 2,25 2,37 Sirket net nakde gecti. Yonetisim becerisinin gelire ve akabinde bilango
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -18,05 308,21 tarafina yansimasiyla birlikte 463,3 milyon TL net nakde gecilirken SNA
Net Finansman negatiften 308,2 milyon TL pozitife déndii. Net bor¢/FAVOK rasyosu ise
Gideri/Satislar -2,21 -1,03 -1,44'e gerilemis oldu. Bunu acikca pozitif karsiliyoruz.
Brit Kar Bliyime (Y%) 34,28 -24,49
Briit Kar Bliyime (C%) 75,26 -24,49 YUNSA nezdinde finansallari olumlu buluyoruz. Premium, iist segment
FAVOK Blyume (Y%) -62,87 20,32 tekstil edasini net bir sekilde yeni makro cercevede takip etmeyi
FAVOK Buyime (C%) 79,82 -49,16 siirdiiriiyor olacagiz.
Net Kar Buiyiime (Y%) -93,90 689,01
Net Kar Buyume (C%) 2.808,54 100,47
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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