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ABD imalat Sektériinde Bilyiime Sinyalleri

Cin’den Uretim Kaydirma ile Maliyet Artislari Gibi Zorluklar Dikkat Cekiyor

ABD imalat sektoru, on aylik daralma siirecinin ardindan ocak ayinda 52,6 puana yukselerek

Dinya Endeksleri Gunluk F. %
ETSE ALL WORLD INDEX 692,00 0.62% 2022'den bu yana en glglu genisleme sinyalini vermis ve ekonomik aktivitede bir dengelenme
ETSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 831,78 1,34% isareti ortaya koymustur. Yeni siparisler endeksinin 9,7 puanlik sicramayla 57,1'e ulagsmasi son
dort yilin en hizlh bliyiimesine isaret etse de bu ivmede tatil sonrasi stok tamamlama c¢abalari
Kiiresel Endeksler Son Gunlik F. % ve olasi tarife artislari 6ncesi onden yuklemeli alimlarin etkili oldugu, tretim endeksinin ise
NASDAQ 100 INDEX 25.738,61 0,73% 55,9'a tirmanarak sanayi Uretimindeki durgunluga ragmen iyimser bir tablo sundugu
S&P 500 INDEX 6.995,75 0,28% gozlenmektedir. Tedarik zinciri belirsizlikleri ve ticaret gerilimleri nedeniyle ham madde
DOW JONES INDEX 49.407,66 1,05% fiyatlari endeksinin 59,0 seviyesine cikmasi enflasyonla miicadele acisindan risk olusturmaya
DAX INDEX 24.737,52 1,05% devam ederken istihdam endeksinin 48,1 ile daralma bolgesinde kalmasi ve sektor
FTSElOO INDEX 10.341,56 1,15% temsilcilerinin Cin'den Uretim kaydirma ile maliyet artislari gibi zorluklara dikkat cekmesi,
SLELNELAL GG T IIVIBIEX LB 05 Lz imalat sanayisindeki bu canlanmanin hala temkinli bir zeminde ilerledigini gostermektedir.
HANG SENG (HONG KONG) INDEX 26.785,04 0,04%
TOKYO NIKKEI225 INDEX 54.720,66 3,92%
Cin imalat sektori, Ay Takvimi Yeni Yili 6ncesinde hizlanan Uretim ve sevkiyatlarin etkisiyle
Kiresel Vadeli Endeksler Son Gunlik F. % ocak ayinda beklentilere paralel bir sekilde 50,3 puana yiikselerek son lic ayin en giicli
NASDAQ100 FUTURE 25.998,50 0,57% biylime performansini sergilemistir. S&P Global tarafindan derlenen 6zel anket verileri, resmi
S&P500 FUTURE 7.023,00 0,29% verilerin aksine ihracat odakli Uireticilerde yeni siparislerin sekiz aydir Gst Uste genisledigini ve
DO JEES RO 290 2J00 U Guneydogu Asya’dan gelen talebin is glict ihtiyacini artirdigini ortaya koyarken hammadde
DAX FUTURE 25.010,00 0,52% maliyetlerindeki artis nedeniyle is diinyasi gliveninin son dokuz ayin en disik seviyesine
_ gerilemesi dikkat cekmektedir. Metal fiyatlarindaki yikselisin etkisiyle girdi maliyetleri son
Pariteler Son Gunluk F. %
dort ayin en hizli artisini kaydedip fabrika ¢ikis fiyatlarini yukari cekerken, emlak sektortundeki
USDTRY 43,49 0,04%
R 5142 0.24% durgunluk ve zayif ic talep gibi yapisal sorunlar nedeniyle ekonomistlerin 2026 yili bliyime
EURUSD 11815 0,20% hedefleri icin daha kapsamli tesvik paketlerine ihtiya¢c duyuldugu yonindeki uyarilari devam
GBPUSD 1,3684 0,13%  etmektedir.
USDGBP 0,7308 -0,13%
USDCAD 1,3662 0,08% Almanya imalat sektori 2026 yilina toparlanma sinyalleriyle baslayarak, aralik ayindaki 47,0
USDJPY 155,4925 -0,06% . . . . .. . . L )
USDRUB S O seviyesinden son ¢ ayin en yliksek degeri ?Ian 49,1 puana yukselmis ve tretim endeksi 51,4
ile yeniden bliyime bolgesine gecmistir. Uretimdeki bu artis ve son yedi ayin en yuksek
Emtialar Son Giinliik F. % seviyesine ulasan iyimser beklentiler, 6zellikle savunma sanayisine yonelik artan talepten
XAUUSD - ONS ALTIN 4.890,77 5 08% beslenirken ham madde maliyetlerinin enerji ve metal fiyatlarindaki yikselisle son 37 ayin en
XAGUSD - ONS GUMUS 86,01 7.57% hizli artisini kaydetmesi ve istihdamdaki sert dislisin devam etmesi sektor Uzerindeki
GLDGR - GRAM ALTIN 6.838,28 513% baskinin strdigini goéstermektedir. Sirketlerin stoklarini hizla eritmesi ve artan girdi
XAGGR - GRAM GUMUS 120,24 7,63% maliyetlerini rekabet nedeniyle satis fiyatlarina yansitamamasi kirilganhgi korusa da, yeni
BRENT PETROL 65,70 -0,83% siparislerin Ug¢ ay sonra ilk kez artis gostermesi Alman sanayisinde orta vadeli bir iyilesme
BUGDAY 530,00 0,43% umudunu glglendirmektedir.
CELIK 2.899,31 1,66%
SEKER 14,26 -0,07%
Endeks ve Oranlar Yoly! Gunluk F. %
DXY 97,40 -0,24%
TURK LiRASI GECELIK FAiZ ORANI 36,85 0,00%
VOLATILITY INDEX 16,35 0,00%
TURKIYE 5 YILLIK CDS == 0,00%
Tahviller Son Gunldk F. %
TURKIYE 2 YILLIK TAHVIL FAizi 33,4017 0,30% . — —
TURKIYE 5 YILLIK TAHVIL FAIZ 31,3702 0,56% : ysoa5| Bek”e” O”ek'
VSRS HOUIEHLS _TAH\./”? Az 26,0744 R 18:00 ABD is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) (Ara) 7100k 7146k
ABD 2 YILLIK TAHVIL FAIZI 3,582 -0,11%
ABD 5 YILLIK TAHVIL FAIZi 3,845 0,03%
ABD 10 YILLIK TAHVIL FAIZi 4,286 0,16%
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XAUUSD - Altin Teknik Analizi

Altin fiyati, gectigimiz glin destek olarak belirlenen bdlgelerden itibaren yukselis egilimi gosterdi. Direnc olarak 4994 ve

5105 seviyeleri onemli olabilir. Destek olarak ise 4535, 4408 ve 4238 seviyeleri takip edilebilir.
Direncler: 4994 / 5105 / 5264
Destekler: 4535 / 4408 / 4238
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XAGUSD Teknik Analizi

Gectigimiz gun destek bodlgelerini test eden gumus, yeni guinun ilk saatlerinde alicili bir fiyat hareketi sergiliyor. Guincel

olarak minor bir direnc seviyesinde fiyatlaniyor. Direnc olarak 93,28 ve 101,58 seviyeleri 6nemli olabilir. Destek olarak
79,74, 73,73 ve 67,98 seviyeleri takip edilebilir.

Direncler: 85,74 / 93,28 / 101,58
Destekler: 79,74 / 73,73 / 67,98

®AGUSD, Draily: Spot Silver 5000 0z 79,9075 86,3485 75,9445 56,0685
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EUR/USD Teknik Analizi

Dolarin kuvvetlendigi bir donem icerisinde EUR/USD paritesinde zayiflik devam ediyor. Bulundugu konum itibariyle
minor destek seviyeleri test ediyor. Destek olarak 1,1740 ve 1,1646 seviyeleri dnemli olabilir. Direnc olarak ise 1,1903,
1,1974 ve 1,2081 seviyeleri takip edilebilir.

Direncler: 1,1903 /11,1974 / 1,2081

Destekler: 1,1740 / 1,1646 / 1,1554

EURUSE, Craily: Euro ws US Callar 1,17307 1,18195 1,17814 1,18171
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NAS100 Teknik Analizi

Nasdaq, beklentilere paralel sekilde pazartesi giini hizli bir diststiin ardindan glicli bir toparlanma gostererek glinu
pozitif kapattl. Yeni giinun ilk saatlerinde de alicili bir fiyat hareketi sergiliyor. Direnc¢ olarak 26405 seviyesi takip
edilebilir. Destek olarak ise 25541, 25242 ve 24991 seviyeleri onemli olabilir.

Direncgler: 26405
Destekler: 25541 / 25242 / 24991

M&S100, Daily: Mini-Hasdag Mart 2026 25854.75 ZR006,50 25835.75 25935.25
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UKOIL Teknik Analizi

Emtialardaki kiiresel satis dalgasi ve jeopolitik gerilimlerin hafiflemesi Gzerine petrol fiyatlarinda zayiflik devam ediyor.
Destek olarak 64,80, 62,38 ve 60,70 seviyeleri onemli olabilir. Direnc olarak ise 67,45, 69,94 ve 71,62 seviyeleri takip

edilebilir.
Direncler: 67,45 / 69,94 / 71,62
Destekler: 64,80 / 62,38 / 60,70

UECIL, Craily: ICE Brent il Misan 2026 66,36 6685 65,64 65,83 L7148
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T +90 (212) 370 0370
F +90 (212) 370 0371

arastirma@pusulayatirim.com.tr

Fulya Mah. Buyukdere Cad.
Torun Center No:74A/53
34394 Sisli / istanbul

YASAL UYARI—Burada yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
glvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirrm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncu kisilerin ugrayabilecegi her turli zararlardan dolayi
PUSULA Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda
yardimci olmayl hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yonuinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir.
Yatinnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislk ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S.”nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Ggtincu kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda
bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

Zarar Olasiliginiz:
2025 Yili 4. Ceyrek Kardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi %28,72 — Zarardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi %71,28
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