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Piyasa Glindemi

BD

Kiresel piyasalarda risk istahi, teknoloji sirketlerinden gelen glicli bilancolarin yapay zekd temasina yonelik ilgiyi
yeniden artirmasiyla toparlanirken, Asya borsalari ve ABD endeks vadeli kontratlar pozitif seyrediyor. Gliney Kore’de
Kospi %4 ylkselirken Samsung Electronics ve SK Hynix’in yaklasik %7 deger kazanmasi, Asya teknoloji hisselerindeki
ylkselisi destekledi; ABD tarafinda ise CoreWeave’in glicli satis blylimesi ve Super Micro Computer’in beklentileri asan
gelir tahmini Nasdagq 100 vadeli kontratlarini %0,3 yukari tasidi. Buna karsilik Brent petroliin ABD-iran
mizakerelerindeki belirsizlik ve Hiirmlz Bogazi’'nin yeniden acgilmasina iliskin anlasma ihtimalinin zayiflamasiyla altinci
seansta da ylikselerek 89 dolarin lizerine ¢cikmasi, enflasyon ve Fed’in faiz patikasina iliskin riskleri gindemde tutuyor.

Piyasalarin ana odag bugiin aciklanacak ABD TUFE verisine cevrilirken, Bloomberg anketinde manset enflasyonun
temmuzda aylik %0,1 artmasi bekleniyor, beklentinin altinda bir veri Fed’in eylil toplantisinda faiz artisi ihtimalini
azaltarak teknoloji hisselerini ve degerli metalleri destekleyebilirken, yukari yonli bir siirpriz tahvil faizleri ve dolar
glclendirerek riskli varliklar tizerinde baski olusturabilir. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,69 civarinda dengelenirken dolar
G10 para birimlerinin cogu karsisinda zayif, altin ise %0,7 ylkselisle 4.400 dolar civarinda islem gorlyor; yenin dolar
karsisinda 160 seviyesine yaklagsmasli ise Japonya’dan olasi déviz midahalesi riskini artiriyor. Genel gériiniimde guliclu
teknoloji bilangolari risk istahini desteklese de petrol fiyatlarindaki ylkselis ve ABD enflasyon verisinin Fed beklentilerini
degistirme potansiyeli, glinlin fiyatlamalarinda belirleyici olmaya devam edecek.

Euro Bolgesi

Avrupa piyasalarinda yeni giine temkinli bir goriinimle baslanirken, yliksek seyreden petrol fiyatlari ve Hirmiz
Bogazi'nin yeniden agilmasina yonelik anlagma ihtimaline dair sliren belirsizlik risk istahini sinirliyor. Pakistan Savunma
Bakani ABD ile Iran’in anlasmaya yaklastigini belirtse de piyasalarda bu konuda giicli bir iyimserlik olusmazken,
yatirimcilarin odagi bugiin agiklanacak kritik ABD enflasyon verisine ve Fed’in faiz patikasina ¢evrilmis durumda. Avrupa
tarafinda Almanya ve Italya’nin temmuz ayi nihai enflasyon verileri takip edilirken, E.ON, Hannover Re, M&G ve Brenntag
bilancolari 6ne c¢ikiyor. Ek olarak ABN Amro’nun beklentileri asan sonuglari ve gelir gériinimdiini yukari revize etmesi
banka hisseleri acisindan destekleyici bir unsur olusturuyor. Euro Stoxx 50 ve Stoxx 600 vadeli kontratlarinin yataya
yakin ve hafif negatif seyri ise, agilis dncesinde yatirimcilarin makro veri ve jeopolitik gelismeleri beklemeyi tercih
ettigine isaret ediyor.

Tiirkive

Diin kurda disuk volatilitede sinirli ve kademeli yiikselis egilimi devam etti. Yurt icerisinde perakende satislar haziranda
aylik yizde 0,7 ve yillk yizde 11,8 oraninda artis kaydetti. Toplam ciro endeksi tarafi ise aylik ylizde 0,3 azalis
kaydederken, yillik artis ylzde 32,7'den ylizde 25,8'e geriledi. ABD tarafinda ikinci el konut satislari temmuz ayinda
ylzde 1,7 oraninda azalarak 4,06 milyon oldu. Verilerin fiyatlamalara etkisi olmadi. Bugiin ABD'de kritik enflasyon
verisini izleyecegiz. Veri sonrasi dolar endeksinde volatilite artabilir. Kur Gzerine etkisinin ise sinirli kalacagini
degerlendiriyoruz. ABD'de zayif istihdam verilerinin ardindan FED'in eylil ayi faiz artinm beklentileri azalis kaydetmisti.
Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 47,75 civarinda hareket ediyor. Dolar endeksi ise 99,87 civarinda bulunuyor.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

‘IL_ Agiklanacak Veriler

15:30 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) (Tem) 0,10% -0,40%
15:30 USD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Tem) 3,40% 3,50%
15:30 usD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Tem) 0,20% 0,00%
15:30 usD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Tem) 2,50% 2,60%
17:30 usD ABD Enerji Bilgi Dairesi Ham Petrol Stoklari -1,300M 2,479M
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EUR/USD

Euro, Hiirmiiz Bogazi’'nin yeniden acilmasina iliskin ABD-iran cephesinden gelen karisik sinyallere ragmen 1,155 seviyesinin (izerinde ve {i¢ haftanin zirvesine
yakin seyrini koruyor. Euro Bélgesi’nde ekonomik gortiniim iyilesirken, ikinci ceyrek blyiimesinin %0,4 ile teyit edilmesi bekleniyor ve bu gériiniim euro agisindan
destekleyici kaliyor. Para politikasi tarafinda ECB temmuzda faizi sabit tutarken, zayif ABD istihdam verileri Fed’in yakin vadede faiz artiracagl beklentisini
azaltarak EUR/USD Uzerindeki yukari yonli egilimi destekliyor. Glin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1532-1,1522-1,1513

Direncgler: 1,1550-1,1559-1,1569

EURUSD, H4: Euro vs US Dollar 1,15354 1,15360 1.15317 1.15347 DallysutoLevelivat
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Sterlin, iran-Umman gériismelerinin Hiirmiiz Bogazi lizerinden enerji akisini yeniden saglayip saglamayacagina iliskin belirsizliklerle 1,345 dolarin {izerinde
temkinli seyrini koruyor. Olasi enerji arzi iyilesmesi ve daha diisiik petrol fiyatlari, ingiltere’de enflasyon ve biiyiime {zerindeki baskilarin hafifleyebilecegi
beklentisini destekliyor. ingiltere Merkez Bankasi’nin faizleri sabit tutmasi ve Bailey’nin ek sikilasma ihtiyacini diisiik gdstermesi, para politikasinda kademeli
yaklasim beklentisini gliclendirdi. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3493 - 1,3480 - 1,3469

Direncler:1,3516 - 1,3528 - 1,3540

RUSD, Daily: Great British Pound ws S Dallar 1,33028 1,35109 1.35005 1.35054 DailyAutolevelPivot
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XAU/USD

Altin, kritik ABD enflasyon verisi 6ncesinde 6nceki seanstaki kayiplarini telafi ederek 4.400 dolar seviyesine yaklasirken, piyasa Fed’in eyliilde 25 baz puanlik faiz
artisina gidip gitmeyecegi konusunda béliinmiis durumda. Yiikselen petrol fiyatlari daha sahin bir Fed beklentisini desteklerken, ABD-iran ve iran-Umman
gorlismelerinden gelen karisik sinyaller Hirmliz Bogazi kaynakli jeopolitik belirsizligi canli tutuyor. Buna karsin glicli yatirim talebi ve 6zellikle Gin Merkez Bankasi’nin
temmuzda yaklasik 20 ton altin almasi, degerli metalin orta vadeli gériinimuni destekleyen dnemli unsurlar arasinda yer aliyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4338 — 4308 - 4259

Direncler: 4416 — 4465 - 4495

¥AUUSD, H4: Gold vs US Dallar (11t = 100 ons) 440,80 4404.71 4383.88 440159 28551 pajyautoLevelPivot © | agaq 7o
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XAG/USD

GUmus, kritik ABD enflasyon verisi 6ncesinde 6nceki seanstaki kayiplarinin ardindan 65 dolar civarinda dengelenirken, Fed’in eylilde 25 baz puanlik faiz artisina
gidip gitmeyecegine iliskin belirsizlik fiyatlamalarda etkili oluyor. Yiikselen petrol fiyatlarinin sahin Fed beklentilerini desteklemesi ve Hiirmiiz Bogazi’'nin yeniden
acilmasina yénelik ABD-iran gériismelerinden gelen karisik sinyaller kisa vadeli oynakligi artiriyor. Buna karsilik giines paneli ve elektrik sebekesi yatirimlarindan
kaynaklanan giicli endistriyel talep ile Cin’in gimis igeren cevher ithalatinin haziranda yillik %62,5 artmasi, glimisiin temel gériinimini destekliyor. Gln igi
teknik seviyeler olarak;

Destekler: 63,75 - 62,86 - 61,51

Direngler: 65,99 - 67,35 - 68,24

HAGUSD, H4: Silver ws US Daollar (1 lot = 5000 ans) 65,3180 65,9905 54,9060 55,9605

Daily AutoLevelPivot
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Brent Petrol

Brent petrol, ABD-Iran arasinda olasi bir anlasmaya iliskin karisik sinyallerin etkisiyle altinci seansta da yukselerek 89 dolarin tzerine ¢ikti. Pakistan’in taraflarin
Hirmiiz Bogazi konusunda bir diizenlemeye yaklastigini belirtmesi ve Iran-Umman goériismelerinin ilerlemesi iyimserlik yaratirken, Baskan Trump’in iran’a
yonelik tazminat talepleri anlasma ihtimaline dair belirsizligi siirdiiriiyor. Ote yandan ABD ham petrol stoklarinin gecen hafta 9,1 milyon varil artarak subattan bu
yana en glicli ylkselisi kaydetmesi, arz tarafinda fiyatlari sinirlayabilecek bir unsur olarak éne cikiyor. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 87,10- 85,28 — 83,83

Direncler: 90,37 - 91,82 - 93,64

BRENT_, H4: Ekim Vadeli Brent Petral 89,410 89,790 89.065 89,220 DalyAutoLevelPvot - L10s 10z
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Crude Petrol

WTI petrol, ABD-iran arasinda olasi bir anlasmaya iliskin karisik sinyallerin etkisiyle besinci seansta da yiikselerek 84 dolar seviyesine yaklasti. Hiirmiiz Bogazi
konusunda taraflarin anlasmaya yaklastigina ydnelik agiklamalara ragmen Trump’in iran’dan tazminat talep etmesi, jeopolitik belirsizligi ve arz kesintisi riskini
canli tutuyor. Buna karsilik ABD ham petrol stoklarinin gegen hafta 9,1 milyon varil ile subattan bu yana en giicli artisi kaydetmesi, petrol fiyatlarindaki ylkselisi
sinirlayabilecek bir unsur olarak 6ne ¢ikiyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 81,46 - 79,70 - 78,13

Direncler: 84,78 - 86,35-88,11

CRUDE_\, Dally: Eylil vadeli Crude Petrol 83.452 84,325 83,335 83.575 DalyautoLevelPivat 1 104 206
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaq vadeli kontratlari, kritik ABD TUFE verisi 6ncesinde yataya yakin seyrederken, enflasyonun Fed’in eyliil toplantisina yénelik faiz beklentilerini degistirme
potansiyeli teknoloji hisseleri agisindan giiniin ana giindemini olusturuyor. Yiikselen petrol fiyatlarinin enflasyon riskini artirarak daha sahin Fed beklentilerini
desteklemesi Nasdaq lizerinde baski yaratirken, CoreWeave’in %14’in ve Super Micro Computer’in %7’nin lzerindeki bilango sonrasi ylkselisleri Al ve teknoloji
hisselerine destek sagliyor. Bugiin agiklanacak TUFE’nin beklentilerin altinda kalmasi faiz baskisini azaltarak Nasdaq agisindan pozitif fiyatlama yaratabilirken,
beklentilerin Gzerindeki bir veri tahvil faizlerini ylikselterek biiyiime ve teknoloji hisselerinde satis baskisini artirabilir. Gln ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 29493 - 29337 -29141
Direncgler: 29845-30042- 30197
NAS100_U, H4: Eylul Vadeli Masdag 100 Endeksi 2971293 20730.63 29667.93 29730.38 pgjyautolevelPivat
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones 30 vadeli kontratlari, kritik ABD TUFE verisi 6ncesinde yataya yakin seyrederken, Fed’in eyliil toplantisina ydnelik faiz beklentileri endeksin y&nii
acisindan belirleyici konumda bulunuyor. Yiikselen petrol fiyatlarinin enflasyonist baskilari artirmasi daha sahin Fed beklentilerini desteklerken, yiiksek faiz
gériiniimii sanayi, finans ve tiiketim hisseleri (izerinde baski olusturabilir. TUFE’nin beklentilerin altinda kalmasi faiz artisi beklentilerini zayiflatarak Dow Jones’u
destekleyebilirken, yukari yonli enflasyon siirprizi tahvil faizlerini artirarak endekste satis baskisini gliglendirebilir. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 53723 - 53547 - 53242

Direngler: 54204 — 54509 - 54685

DI30_U, H4: Eylil Vadeli Dow Jones 30 Enceksi 53897.85 53015.55 5386935 53896.55  pgiyantal evelpivat
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Gedik Yatinm Menkul Degerler A.5. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : forex@gedik.com
Adres - Altaygesme Mahaliesi Camhb Sokak Pasco Plaza Mo 221 ig Kapi No 45 Kat: 10-11,17, 34843 Maltepe/istanbu
Tael :{0216) 453 01 20

Forex Satis Birimi

hiehmet Karakavuk hAidiar (Dahili - 1521} mehmet. karzkavuk @ gedik. com
Kzan{an Yatmm Uzmam  [Dahili - 1266) kzan.can@gedik.com

=3hin Giilcen Yatnm Uzmam  [Dahili - 1320) szhin.gulceni@gedik.com

Zelihg Avzar Yabmm Uzmam (Dahili - 1411} zeliha.avear@gedik.com

Gedik Yatinm Menkul Degerler AS. - Yatinm Damsmanhgn Birimi

E-Posta : gydEgedik.com
Adres - Altaygesme Mahaliesi Camhb Sokak Pasco Plaza Mo 221 ig Kapi No 45 Kat: 10-11,17, 34843 Maltepe/istanbu
Ted ;{02 16} 453 00 53

Yatinm Damsmanhgi Birimi

Onurcan BAL Midiir ¥andmos onurcan. bal @ zedik. com
Ceren TABAN Yanetmen ceren taban@zedik.com
filmaz ALTUN Ksdemdi Uzman yilmaz.altun@gedik.com
Mehmet Bzl SUNEY Uzman Yardimes mehmet. guney@zedik.com
YASAL UYARI

Buradz yer alan bilgiler Gedik Yatnm tarafindan bigiendirme amacyla hazrianmistr, Yatmm sinyal, bilgl, yorum ve tavsiypeled yatnm dangmantd kapsaminds dedildin,
Yatmm dangmankd hizmeti; arac kurumiar, portfoy yonetim grketien, mevduat kabul etmeyen bankalar e mister arasinda imzalanaczk yatom dangmanhd sizlesmesi
gerpevesinds sunuimaktadr. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yabom araonn 3bm sabm Sners ya da getin vaad olarak yorumlanmamabdr. Bu
gdrizler mall durvmuenuz ile fizk ve getin terchlennize wygen olmayabilr ve sadecs burads yer alan bilgilers ve sinyallere dayanarak yatnom karan verimesi beklentiennize
wyzun sonuglar dofurmayabifn, Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgierin tam ve dofru oldufu zarant] ediemer; igerk, haberverimeksizin dedistidlebilr. Tim
ginyalve veriler, Gedik Yatmm tarafindan giveniir oldufuna inandan kaynakizrdan bnmgtr, Bu sinyal ve kaynaklann kullandmaz nedenife ortays gkabiecsk hatalardan ve
zargrizrdan Gedik Yatmm sorumie degildin,
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