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Haftanin Yildizlari

ABD piyasalarinda teknoloji hisseleri baski altinda kalirken, yatirnmcilarin odagi sirketlerin serbest nakit akigi ve yatinm harcamalarina kaydi.
Google'in glglu bulut bllyimesine ragmen negatif serbest nakit akisi olumsuz karsilanirken, Microsoft daha kontrolli yatim harcamalarnyla
gorece direncli kaldi. Giiglu kar biyumesi ve gerileyen degerlemeler ABD hisselerine yonelik gériinimi destekliyor. Petrol fiyatlarindaki yikselis
ve jeopolitik riskler eneriji hisselerini desteklerken, altin tarafinda temkinli gortinim korunuyor. Turkiye'de BIST-100 yedinci haftayr da dususle
tamamladi. Yabanci satislari, disik likidite ve zayif alici istahi piyasayi baskilamaya devam ederken, enflasyon verisi ve sirket bilangolar olasi
katalizorler olarak izleniyor. TUPRS ve KRDMD 6ne ¢ikan hisseler arasinda yer aliyor.

Haftanin Yildizlari Onerileri — 02/11/2026

Tirkiye Hisse Senedi

Enka Insaat ve Sanayi A.S.
Kardemir Karablk Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S.

Aydem Yenilenebilir Enerji A.S.

Gir-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis Ticaret A.S.
Turkiye Petrol Rafinerileri A.S.
ASELSAN Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

ABD Hisse Senedi

The Travelers Companies, Inc.
Ulta Beauty, Inc.

Zscaler, Inc.

Gilead Sciences, Inc.

Walmart Inc.

Pfizer Inc.

ETF

First Trust Exchange-Traded Fund Il - First Trust
NASDAQ Cybersecurity ETF

The Select Sector SPDR Trust - State Street Consumer
Staples Select Sector SPDR ETF

The Select Sector SPDR Trust - State Street Financial
Select Sector SPDR ETF

iShares Trust - iShares Biotechnology ETF

Invesco Exchange-Traded Fund Trust Il - Invesco Solar
ETF

The Select Sector SPDR Trust - State Street Energy
Select Sector SPDR ETF
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Aciklama

Hisse teknik gérinimuinde glglenme.

Guglu bilanco beklentileri.

Basarili maliyet yénetimi netcesinde FAVOK marji ve net karda
gbézlemlenen iyilesme.

Duisik ¢arpan seviyeleri.

4.Ceyrekteki karlihk dinamiklerinde glili seviyeler.

Beklenti Uizeri gelen sonuglar.

Aciklama

Giglenen temeller

Direncli tiketici gorinimi ve talep kosullari korunuyor.
Rotasyon suruyor.

Guglenen temeller

Iyilesen risk-6diil yapisi

iskontolu garpanlar

Aciklama

Temellerle desteklenen giiclii momentumun siirmesini bekliyoruz
Rotasyonun hiz kazanmasini bekliyoruz.

Iyilesen risk-6diil yapisi.

Yapisal buyime hikayesi momentumu desteklemeye devam
edecek.

Demokratlarin Kongre'de gliclenmesi ile diisen regiilasyon riskleri

Arz endiseleri ylkselisi destekliyor.

research@gnbinvest.com.tr

Research: (+90 212) 336 72 74

Institutional Sales: (+90 212) 336 71 00
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Haftalik Bilgilendirme Notu
Klresel Piyasalar

ABD ucuzlarken karlar biiyiiyor: daha olumluya déniiyoruz — Tiirkiye daha da ucuz, ancak hala alici yok

Eylil ayindan bu yana ABD piyasasina temkinli yaklasiyorduk. Fed faiz artinmlarina baslamis, degerlemeler dolu seviyelere ulasmis ve
Ekim ayina kadar karlar agisindan bir katalizér bulunmuyordu. Bu durum artik degisti. Gegen yilin sonunda SPX ileriye donuik karlarin 22
katindan islem goéruyordu. Bugiin ise yaklasik 18,5x ile 10 yillik ortalamasi olan 19,1x'in altinda iglem goérurken, karlar bu yil %30'un
Uzerinde blylyor. Gegen haftaki satiglar daha zayif karlardan kaynaklanmadi. Sorun, birka¢ biyuk teknoloji sirketinin nakit akisiydi. Bu
nedenle son disusleri bir firsat olarak degerlendiriyor ve 6zellikle yapay zeka hisseleri digsinda ABD hisse senetlerine yonelik gérisimizi
daha olumluya geviriyoruz.

SPX-500 %0,6 dususle yaklasik 7.580 seviyesine gerilerken (yilbasindan bu yana +%11,7), Nasdag-100 %2,0 ve Dow %0,8 deger
kaybetti. Ancak piyasanin blyuk boélimu yikseldi: 11 sektérin 9'u deger kazanirken, esit agirlikl SPX %0,8 yikseldi ve Ust Uste dordiincu
haftada ana endeksin Uzerinde performans gosterdi; Russell 2000 ise %1,3 yikseldi. Saglik (+%3,1) ve materyaller (+%2,8) en guglu
sektorler olurken, iletisim hizmetleri (-%5,3) ve teknoloji (-%2,0) en zayif sektorlerdi. 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan gerileyerek %4,94'e
inerken, altin %3,0 disusle ons basina yaklasik 3.880 ABD Dolarina geriledi.

Gegen hafta yatirimcilarin dncelikle serbest nakit akisina bakacagini sdylemistik. Tam olarak bu gergeklesti. GOOGL Persembe giini
%12,6 duserek tarihindeki en kétu ginlik performansini kaydetti ve haftalik kaybi yaklasik %13 oldu. Bulut gelirleri iki katina ¢gikmasina
ragmen, serbest nakit akigi -9,1 milyar ABD Dolari ile negatif gergeklesti ve arama gelirleri zayif kaldi. AMZN (-%1,4), AWS gelirlerini
%39 artirdi ancak yatirrm harcamalarinin 2027'de daha da yikselecegini belirtti. MSFT (-%0,5), yatinm harcamalarinin beklentilerin
altinda kalmasiyla daha iyi performans gosterdi. Asil sok ise INTC oldu: Sirket, zayif 4C beklentilerinin ardindan Cuma giini %28,6
diserek 1974'ten bu yana en biiyik glinlik kaybini yasadi.

Fed, politika faizini %3,75-4,00 araliginda sabit tuttu ancak iki Uye faiz artirnmi yoninde oy kullandi. Piyasalar su anda Aralik ayinda faiz
artinmi olasihgini %85 olarak fiyatliyor. 3¢ GSYH buylumesi, %3,1'lik beklentinin Gzerinde %3,4 olarak gerceklesirken, cekirdek PCE
enflasyonu %3,1 oldu.

Bu hafta neleri takip ediyoruz

ABD ara secimleri Sali giini gergeklestirilecek (bir sonraki bolime bakiniz). Veri tarafinda Pazartesi giini ISM imalat, Sali giinii JOLTS,
Carsamba gunu ISM hizmet ve Cuma giini Ekim ayi istihdam raporu agiklanacak. Eylil ayinda yalnizca 29 bin kisi olan istihdam artisinin
ardindan, bu ay igin beklentiler 26 bin—62 bin ile dusik seviyede bulunuyor. BoE'nin Persembe glni faizi 25 baz puan artirarak %4'e
yukseltmesi bekleniyor.

Finansal sonug agiklamalari devam ediyor: AAPL ve PLTR Pazartesi guini sonuclarini agiklayacak; AMD, QCOM, ARM, UBER, SHOP, ETN,
COP ve EOG ise hafta boyunca finansal sonuglarini agiklayacak. Toplamda 143 SPX sirketi, yani endeksin %21'i, sonuclarini agiklayacak.

ABD ara seg¢imleri: piyasalar agisindan ne anlama geliyor?

Anketler ve tahmin piyasalar ayni yone isaret ediyor. Tahmin piyasalari Demokratlara Temsilciler Meclisi'ni yaklasik 236 sandalye ile kazanma
konusunda %90'in izerinde olasilik veriyor. Senato yarisi ise daha yakin: Demokratlarin kazanma olasilii %65'in Gizerinde bulunuyor ancak
kritik yariglar icin sonu¢ tahmin etmek hala mumkin degil.

Politika etkisinin sinirl kalacagini diisiiniiyoruz. Yasalarin gogunun Senato'da 60 oya ihtiyaci bulunuyor ve Baskan bunlari veto edebiliyor.
Dolayisiyla Demokratlarin kontroliindeki bir Temsilciler Meclisi yeni politikalari engelleyebilir ancak tek basina geciremez. Takip edilmesi
gereken basliklar sunlar:

Mali takvim: Federal hikimet finansmani 11 Aralik'ta sona eriyor ve Kongre'nin finansmani muhtemelen Subat veya Mart ayina kadar
uzatmasi bekleniyor. Borg limitinin ise 2027'de artiriimasi gerekiyor. Demokratlar bu takvimleri saglik harcamalarinin artiriimasi ve gegen yilki
harcama kesintilerinin geri alinmasi yoniinde baski yapmak igin kullanacak. Genel olarak harcamalarda yalnizca sinirli bir artis bekliyoruz.
Hem savunma hem de diger harcamalarin artiriimasini igeren bir anlasma mimkiin ve bu durum savunma sektorini destekleyebilir.

Gumrik tarifeleri: Demokratlar basta Kanada'ya yonelik olmak lzere bazi tarifeleri digtrmek istiyor. Ancak segimden sonra Beyaz Saray'in
yeni tarifeler agiklamasi bekleniyor; dolayisiyla toplam tarife oraninin diismek yerine yiikselmesi daha olasi.

Veri merkezleri: Daha siki diizenlemelerin Washington'dan ziyade eyalet seviyesinde uygulanmasi daha olasi gériiniiyor. Ornegin Texas,
ABD'de planlanan veri merkezi kapasitesinin yaklasik %27'sine sahip.

Petrol: Simdilik en énemli baglanti bu. Piyasalar, segim sonrasinda iran'a karsi askeri miidahale olasiliginin arttigini diigiiniiyor. ABD-iran
ateskesinin sona erme olasiligi segim Oncesindeki yaklasik %10 seviyesinden Kasim ortasina kadar yaklasik %50'ye ve yil sonuna kadar
%75'e yikseliyor. Bu durum petrolde olumlu goérisimuzi korumamizi saghyor.

Tarih hisse senetlerinin yaninda. 1874'ten bu yana gerceklestirilen 38 ara segimin ardindan SPX, se¢im sonrasindaki 12 ayda ortalama %14
yukseldi ve dénemlerin %84'linde pozitif performans gosterdi. Yalnizca iki negatif donem, Bilyik Buhran sirasinda 1930 ve 1938'de yasandi.
Her ikisi de bolinmus Kongre ile sonuglanan son iki ara segim sonrasinda SPX, 2018'de yaklasik %12 ve 2022'de yaklasik %14 yukseldi.
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Boélinmis Kongre hisse senetlerine zarar vermedi; genellikle daha az politika strprizi anlamina geliyor. Ayrica segim geride kaldiginda
belirsizlik ve volatilite genellikle azalyor.

Karlar ve degerlemeler: diigiisleri neden olumlu degerlendiriyoruz?

SPX sirketlerinin %60'I sonuglarini agiklamigken karlar yillik bazda %33 buylyor; bu oran 2C ile ayni. Karlar hala hizh biyuyor ancak
blyime artik hizianmiyor. Olumlu taraf ise yiikselisin piyasanin geneline yayillmasi. Finansal sonu¢ déneminin baslangicindan bu yana
SPX sirketlerinin %70'i yikseldi ancak bu sirketler endeksin yalnizca %50'sini olusturuyor. Bu nedenle SPX %3 duserken, yapay zeka
hisseleri haric SPX %5 ylkseldi. Beklentileri asan sirketler, teknoloji sektéri harig, yeniden olumlu fiyatlaniyor.

Yapay zeka tarafinda, AMZN, GOOGL ve MSFT'nin bulut gelirleri 3C'de %54 blyldu; dolayisiyla yapilan yatinmlar karsiligini vermeye
bashyor. Ancak blyuk teknoloji sirketlerinin toplam serbest nakit akisi, yatinm harcamalarinin faaliyetlerden elde edilen nakit akisini
asmasi nedeniyle 3C'de ilk kez negatif gergeklesti. Yatinm harcamalarinin bu yil yaklagik 800 milyar ABD Dolarina (+%96), 2027'de ise
1,2 trilyon ABD Dolarina (+%44) ulasmasi bekleniyor. Harcamalar hala artiyor ancak artis hizi yavaslyor; dolayisiyla yapay zeka
baglantili sirketlerin kar biyumesinin de mevcut yaklasik %80 seviyesinden 2027'de yaklasik %40'a gerilemesi bekleniyor.

Simdi degerlemelere bakalim. Fiyatlar Eylil ayindan bu yana blylk 6lglide yatay kalirken kérlar yikselmeye devam etti; dolayisiyla
piyasa giderek ucuzluyor. ileriye déniik F/K, gecen yil sonundaki 22x seviyesinden Ekim ortasinda 19,0x'e, bir hafta énce 18,7x'e ve su
anda yaklasik 18,5x'e geriledi. Bu seviye 10 yillik ortalama olan 19,1x'in ve 5 yillik ortalama olan 19,8x'in altinda bulunuyor. SPX, 2027
karlarina gore 18,3x seviyesinden islem gériiyor. iki hafta 6nce SPX'in kar veriminin 10 yillik tahvil faizinin yalnizca sinirl sekilde lizerinde
oldugunu sdylemistik (%5,3'e karsi %5,1). Fark simdi daha genis: %5,4'e karsi %4,94.

Carpanlarin hala yikselmesini beklemiyoruz; dolayisiyla getirilerin kar biyimesinden gelmesi gerekiyor. Ancak karlar blyimeye devam
ederken carpanin ortalamasinin altina gerilemesiyle, bunun yilin en iyi giris noktasi oldugunu distntyoruz. Goldman'in 12 aylik 8.700
hedefi yaklasik %15 yikselis potansiyeline isaret ediyor ve bunun tamami kar blyimesinden kaynaklaniyor. Riskler Aralik ayinda Fed'in
faiz artirmasi ve petroliin 110 ABD Dolarinin lizerine ¢gikmasi; bu nedenle endeksin tamamini almak yerine sektor secimi yapmayi tercih
ederiz.

Ne yapiyoruz: MSFT ve GOOGL' olumlu listemizde tutuyoruz. Gegen haftaki diisiisiin ardindan GOOGL, bulut gelirlerinin iki katina
¢ikmasina ragmen 2027 karlarinin yaklasik 18 katindan, yani piyasa ile ayni ¢arpandan iglem goriyor. Cip ve bellek arzi siki kalmaya
devam ettigi icin NVDA'y| zayifliklarda kademeli olarak almaya devam ediyoruz. Beklenti disurmesinin ardindan INTC'yi tut listemizden
¢ikariyoruz. Ayrica yukselisin piyasanin geneline yayillmasiyla, enerji, sanayi ve savunma hisselerimiz araciliiyla halihazirda pozisyon
aldigimiz teknoloji digi piyasa segmentlerine ekleme yapardik.

Emtialar: petrol goriisiimiiz planlandigi gibi ilerliyor

Petrol: Olumlu gorustimizu koruyoruz. Brent petrol Ekim ayinda %13,6 ylkselerek Ust Uste dérduincu aylik kazancini kaydederken, Ocak
vadeli kontrat yaklasik 113 ABD Dolarindan kapandi. Goldman, yil sonu Brent tahminini 90 ABD Dolarindan 105 ABD Dolarina, 2027
tahminini ise 80 ABD Dolarindan 88 ABD Dolarina yiikseltti. Goldman, petrol fiyatinin yaklasik 27 ABD Dolarlik kisminin, agirlikli olarak
ara secimlerden sonra iran'a yénelik yeni saldiri riski nedeniyle olusan risk priminden kaynaklandigini tahmin ediyor. Yukari yonli
senaryosunda Brent 140 ABD Dolarina ulagabilir. CVX, ABD rafineri hacimlerinin rekor seviyeye ulagsmasiyla gug¢li sonuglar agikladi ve
ana petrol tercihimiz olmaya devam ediyor.

Altin: %3,0 daha geriledi. Beklemeye devam ediyoruz.
Bakir: FCX, yikselen bakir fiyatlarinin destegiyle beklentileri asti. Arz siki kalmaya devam ediyor ve olumlu gértisimizi koruyoruz.
Doviz cinsi varliklarimiz igin yapilacaklar listemiz

Olumlular: petrol ireticileri (CVX); FCX veya COPX (izerinden bakir; zayifliklarda savunma (LMT); gorinir bulut gelirine sahip yapay
zeka liderleri (MSFT, GOOGL); zayifliklarda kademeli olarak NVDA; yikselis piyasanin geneline yayildikga teknoloji disi piyasa
segmentleri.

Tut: getiri icin SHV ile SISE ve EREGL eurobondlari; enerji temasi igin ETN (bu hafta sonuglarini agikliyor) ve BE.

Olumsuzlar: altin; yapay zeka harcamalari nakit akislarinin tizerinde olan sirketler; beklenti diistirmesinin ardindan INTC; marijlarin baski
altinda oldugu istege bagl tiiketim sektoru.

Yurt Igi Piyasa
Turkiye: 4,6x F/IK — fiyati temel gostergeler degil, haber akisi belirliyor

BIST-100, tatil haftasinda %3,2 gerileyerek 10.760 seviyesine diistl. Bu, endeksin Ust Uste yedinci haftalik kaybi olurken Mart 2005'ten
bu yana en uzun disuUs serisine isaret etti ve endeks yilbasindan bu yana yaklasik %4,5 gerilemis durumda. En k&t giin, endeksteki
yalnizca 10 hissenin yilkseldigi Cuma giinii oldu (-%3,6). Islem hacmi diigiik kalmaya devam etti: Garsamba giinkii yarim seans hari¢
tutuldugunda ortalama gunlik islem hacmi 2,6 milyar ABD Dolarina geriledi.

Finansal sonuglar olumlu tarafti. ASELS, 3C'de yillik bazda %81 artigla ve 8,9 milyar Turk Lirasi olan beklentinin belirgin sekilde Gzerinde
11,2 milyar Turk Lirasi net kar agikladi. AKBNK, 11,6 milyar Turk Lirasi net kar ile beklentilere paralel sonug agikladi. Bekledigimiz tizere
3C bankalar agisindan zayif geyrek olurken, daha diistik fonlama maliyetlerinin 4C'de destek saglamasini bekliyoruz.

Bu hafta Ekim ayi enflasyonu Sali giinii agiklanacak. Piyasa beklentisi aylik TUFE'nin yaklasik %2,2-2,4, yillik enflasyonun ise yaklagik
%29,3 olmasi yéntinde. Beklentilere paralel veya daha dusuk bir veri, TCMB'nin ek faiz indirimleri i¢in alan birakacaktir. Bu hafta THYAO,
TUPRS (Cuma), FROTO, MGROS, SAHOL, YKBNK ve ISCTR dahil olmak Uzere 33 sirket finansal sonuglarini agiklayacak.
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Gorlisimiiz degismiyor. Sorun temel gostergeler degil: agiklanan sonuglar karlarin giicli seyrini korudugunu gésteriyor. Sorun haber
akigl (tasfiye siirecindeki fonlar, sirket tahvillerindeki stres ve araci kurum faaliyet durdurmalari) ve piyasada alici bulunmamasi. Yabanci
yatirimcilar satis yapmaya devam ediyor, hisse senedi fonlari kigultyor, yerli yatirnmcilar temkinli davraniyor ve islem hacimleri diisik
kaliyor. Hisse geri alimlari fiyatlari destekliyor ancak eksik olan likiditenin yerini alamiyor.

Dolayisiyla piyasa ucuzlamaya devam ediyor. Ekim ortasindan bu yana %8 daha gerileyen BIST-100, su anda 2027 Kkarlarinin yaklasik
4,6 katindan iglem gorlyor; bu oran iki hafta 6nce 5,0x seviyesindeydi. Tarihsel ortalama 8,5x oldugu igin iskonto %45'in lzerinde
bulunuyor. ABD'de ¢arpan, karlar yikseldigi icin geriliyor. Turkiye'de ise karlar korunurken fiyatlar distigu igin geriliyor. Bu durum
sonsuza kadar sirmeyecek ancak yalnizca ucuzluk piyasanin yénunu degistirmek icin yeterli degil. Likiditenin geri gelmesine ihtiyacimiz
var. En olasi katalizérler, daha fazla faiz indirimine imkan saglayacak daha iyi enflasyon verileri ve fon sorununun net bigcimde sona
ermesi.

O zamana kadar temkinli kaliyor ve karlarn buyuyen, likit, bliylk 6lgekli sirketlere odaklaniyoruz. Brent petroliin 110 ABD Dolarinin
Uzerinde olmasi ve guglu yakit marjlariyla birlikte TUPRS'tan gii¢li 3¢ sonugclari ve daha da iyi bir 4G bekliyoruz; son dénemdeki zayifligi
alim firsati olarak degerlendirirdik. Model portféyimiz AKBNK, ASELS, KRDMD, TUPRS, BIMAS ve AKSEN'den olusmaya devam
ediyor.

Gecen Haftanin Yildizlari Performanslari — 26/10/2026

30/10/2026 Turkiye
1 GILD 9.4% CIBR -4.8% ASELS 2.7%
2 ISRG -4.5% IBB 4.8% AYDEM -2.9%
3 WMT 3.0% IGV -5.7% BRISA -1.7%
4 ZSs -6.8% XLE 1.0% KCHOL -2.4%
5 TRV -0.5% XLF 1.1% TCKRC 11.3%
6 = = TUPRS -4.8%

Kumulatif Haftanin Yildizlari Performanslari — 26/10/2026

ABD ETF Tirkiye Tirkiye Portfoy
Performans Performans Performans Rolatif (ABD Dolari)

04/05/2026 2.0% -0.4% 0.9% 1.7% -2.5% 1.6%
11/05/2026 -0.2% -0.3% -0.4% -0.1% 4.7% -0.2%
18/05/2026 4.0% 3.1% -0.1% -3.1% 0.8% -0.1%
01/06/2026 -6.9% -4.4% -4.1% 3.6% 4.5% -3.3%
08/06/2026 2.7% 2.0% 0.7% 1.4% -0.4% 1.7%
15/06/2026 3.6% 2.6% 3.5% 5.5% -0.2% 4.5%
22/06/2026 1.2% 3.3% -0.5% -3.4% -0.3% -1.0%
29/06/2026 1.8% 0.0% 1.5% 3.5% 2.5% 2.6%
06/07/2026 0.3% -0.9% -1.5% 0.6% 1.2% -0.2%
13/07/2026 2.4% 4.1% -0.3% 3.4% 5.9% 1.8%
20/07/2026 1.0% 1.6% 0.9% 5.5% 5.8% 2.4%
27/07/2026 -1.3% -2.4% 0.6% -4.2% -0.8% -1.3%
03/08/2026 1.0% -2.4% 3.6% 2.4% 0.0% 2.6%
10/08/2026 1.0% 0.6% 1.0% 6.5% 3.5% 2.8%
17/08/2026 -4.5% -3.1% 0.2% 4.1% 1.7% 0.1%
24/08/2026 0.3% -0.2% -1.6% 2.8% 1.9% 0.4%
31/08/2026 -1.6% -1.7% 0.9% -5.2% -1.0% -1.6%
07/09/2026 -0.9% -0.1% -1.3% 5.1% 1.8% 0.9%
14/09/2026 -1.7% -1.7% 2.3% -5.1% 3.4% -1.0%
21/09/2026 3.6% 2.3% 0.6% 1.3% 4.4% 1.8%
28/09/2026 0.3% 0.6% 0.1% -2.1% 2.9% -0.4%
05/10/2026 2.9% 1.7% -1.0% -1.9% -1.8% 0.0%
12/10/2026 -5.2% -3.3% -4.6% -5.3% -0.9% -4.8%
19/10/2026 -2.2% -1.8% 0.0% -7.7% -2.7% -2.9%
26.10.2026 0.1% 0.7% -0.7% 0.4% 3.7% 0.0%
ilk Giinden Beri 2.8% -0.5% 0.2% 8.1% 45.1% 5.9%
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Cekince

Bu raporda yer alan bilgiler QNB Invest Yatinm Menkul Degerler A.S. (QNB Invest) tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile miusteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligr sézlesmesi cergevesinde sunulmakta olup Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olmakla beraber, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmakta olup bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Burada yer alan bilgiler, yatirnmcilarin bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatirnmcilarin sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari vermesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda
yer alan veriler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup dogruluklari ayrica arastirimamis olup, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan,
kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda kurumumuz ve kurumumuz galisanlari herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Bu rapor hicbir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi icin bir teklifi veya aracilik teklifini icermemekle birlikte bu raporun ticari
amach kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolay1 kurumumuz higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu sayfada yer alan bilgilerin tumi veya bir kismi
QNB Invest'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncl kisilere gosterilemez. Buradaki yazili yayinin icerigi, musterilerin verilen
stratejilerden karli gikacaginin ya da zararlarinin limitli olacaginin, QNB Invest tarafindan verilmis s6zu, garantisi ya da kesinligi olarak algilanamaz. Burada
yapilan analizlere dayanarak yapilan ve 6zellikle yabanci kur iglemleri ve kaldirag sistemi kullanilan tirev piyasalardaki yatinnmlar, asiri spekulatif olabilir ve
kar edilebilecegi gibi belirtilen analizlerdeki kosullar olusmadidi durumlarda ya da spread farklarindan dolayi zararla da sonuglanabilir. Bu bilgilerin ticari
amacl islemlerde kullaniimasindan dolay1 dogabilecek zararlardan QNB Invest hicbir sekilde sorumluluk kabul etmez. QNB Invest yorumda adi ge¢ebilecek
sirket veya sirketlerin menkul kiymetlerini portféytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danigsmanlik hizmetleri verebilir.
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