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“24 SAAT SAVAS MUZAKERELERDE COK UZUN BiR SUREDIR”

. BIST100, haftanin ilk giiniinii, hafta sonu Pakistan’da anlasmaya variimayan ve bavullarini gantalarini toplayip ayrilan ABD/iran yetkililer ile Fitch’in spontane not gériinim
indirmesi sonucu (6zellikle USD/TL'yi stabil tutmak igin rezervlerin azalmasi), %0,11 dugsusle 14.059 seviyesinden ve 215mr TL yuksek hacimle kapatti. Giine %1’in Gzerinde
satislarla agilan endeks, 6gleden sonra kisa bir siireligine artiya bile gegmeyi basardi. Seans sonuna dogru Trump’tan Hiirmiz Bogaziyla ilgi séylemler, kiresel piyasalari
“abluka altina aldi.” Dn, 6zellikle piyasa agirliklarindan dolayi, ASELS ve TUPRS’da alimlar endeksi su Usttinde tutmaya galisti. Anlasma olmamasina ragmen, ateskesin
devam etmesi ve ciddi bir saldirinin gergeklesmemesi ile ufukta tekrardan taraflarin miizakere masasina oturma ihtimali, borsada bir felaketi 6nleyen en 6nemli unsurdu
oldu acikgasi.

. Yalniz, Fitch’in rezerv uyarisi sonrasi, 22 Nisan TCMB toplantisinda Merkez Bankasi faizleri sabit mi tutar yoksa TL’nin cazibesini artirmak igin ve rezervleri tekrardan
toplamak igin faiz oranlarinda artisa mi gider, bekleyip gérecegiz.

. Diin Avrupa borsalari ABD abluka tehdidinden dolayi negatif kapatirken, ABD endeksleri hala agikken ateskesin uzatilmasi igin yeni girisimlerin yapilmasindan dolay pozitif
kapatti. Hatirlamak gerekirse, mevcut ateskes 7 Nisan’da bagladigina gére 21 Nisan Sali giinii sona erecek. iran Cumhurbaskani Pezeskiyan, Hiirmiiz Bogazi'na yénelik
herhangi bir tehdidin diinya igin genis kapsamli sonuglar doguracagini uyardi. Son olarak, Trump, iran'la niikleer baslik disinda hemen hemen her konuda uzlasi saglandigini
belirtirken, niikleer silahlari birakmayi kabul etmedikleri takdirde anlagsma saglanamayacagini soyledi.

. Nitekim, ABD abluka sonrasi bu sabah ABD/iran ateskesin uzatilmasi ve Pakistan’da tekrardan miizakerelerinin baslayabilecegi haberleri, kiiresel piyasalarda pozitif “baris”
fiyatlamasina ve petroliin gerilemesine sebep veriyor. ABD vadeliler hafif aliciliyken, Asya piyasalari pozitif, MSCI Asya Endeksi-xJaponya, %2,04 artida. Belki beklenti ok
diisiik oldugu icin pek dnemseyen yoktur, ama bugiin ayrica israil ve Liibnan’in bilyiikelgileri olasi bir ateskes icin Washington’da ABD Disisleri Bakani Marco Rubio’la bir
araya gelecek.

. Dolayisiyla, bugiin bizim Borsada da tepki alimlariyla agilmasini beklerken, Savunma ve Petrokimya hisselerinde soluklama gorebiliriz.

. Duin, Banka hisseleri %1,07 ve Holding hisseleri %0,69 duserken, Sanayi hisseleri %0,32 aligla pozitif ayrismayi basardi. Artan petrol fiyatlarina paralel olarak Petrokimya
hisseleri %2,30 artarken, Ortadogu’da jeopolitik tansiyonun artmasina paralel olarak, yatirimci Savunma hisselerine de teveccih gosterdi.

. BIST30 tarafinda en ¢ok artan hisseler ASELS-PETKM ve TUPRS olurken, en ¢ok satilan tarafta TAVHL-AEFES (Ukrayna/Rusya baris gérismelerine dahil sessizlik) ve ASTOR
hisseleri oldu.

. Bugline déndiigimizde, USD/TL 44,72 seviyesinde yatay ve EUR/TL 52,65 seviyesine ylkselmis durumda. 5yillik CDS risk primimiz diin 243 seviyesine yiikseldikten sonra, bu
saba 239 seviyesinden agilacak. DXY 98,34’e gerilerken, EUR/USD paritesi 1,1767 seviyesine artti.

. Emtia tarafinda Brent ategkesin uzatilmasi icin taraflarin Pakistan’da tekrardan bir araya gelebilecegi haberi siyah altini 94,80$’a geri cekerken, sabahtan ama hafif bir
ylkselis mevcut, ons ALTIN 4762$ seviyesine hafif yiikselmis durumda, dolayisiyla, bugiin Madencilik hisselerinde de tepki alimlari gérebiliriz.

. Onyx Capital Group Genel Muduri Jorge Montepeque, ABD'nin Hirmiz Bogazi'ni abluka altina alma planinin "akil disi" oldugunu belirterek, fiyatlarin 140-150 dolar bandina
yerlesebilecegini savundu.

. Bugiin yurt ici tarafinda 6nemli bir makro veri beklenmezken, yurt disi tarafinda ABD UFE verisi agiklanacak. Ayrica, ABD tarafinda JPMorgan, Citigroup, Wells Fargo bilango
aciklayacak ve Stephen Miran dahil, bircok Fed yetkilisi bugtin konusacak.

MAKROEKONOM::

. TCMB Bagkani Fatih Karahan ve Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, 13-18 Nisan arasi IMF/Diinya Bankasi toplantilari igin ABD’de bulunuyor. TCMB Baskani Fatih
Karahan, New York'ta ilk sunumunu gergeklestirdi ve “mart ayinda yillik enflasyonun %30,9’a geriledigini belirten Karahan, dusus hizinin degismekle birlikte dezenflasyonun
tim alt gruplarda siirdiigiini kaydetti.” Ozellikle Fitch’in degindigi rezerv diisiine deginen Karahan, “déviz rezervlerinin énceki ¢ikis donemlerine kiyasla ¢ok daha giiglii bir
konumda oldugunu vurguladi.” Karahan ayrica, 5 Mart'ta yurirlige giren esel mobil sisteminin enflasyonist baskilari sinirlandirdigini vurguladi.

. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi verilerine gore aylik cari denge Subat ayinda 7 milyar 501 milyon dolar agikla 10 ayin en yiiksek seviyesini kaydetti.

. TUIK rakamlarina gére, Subat Perakende satis hacmi %15,6 artarken, dnceki ay artis orani %18,8’di. Satis hacmi ise %0,2 azalirken, dnceki ay satis hacmi %2,4 artmisti.

KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

. PGSUS: Mart 2026 Trafik Sonuglarina gére, Toplam yolcu sayisi yillik bazda %5 artigla 3,16mn olurken, Oca.-Mar. déneminde kiimdilatif %9 artisla 9,83mn yolcuya ulasildi. ig
hat yolcu sayisi yillik bazda %18 artigla 1,3mn olurken, ilk 3 ay kiimilatif yolcu sayisi %15 artisla 3,81mn oldu. Transit yolcu sayisi ise yillik bazda %2 diiserek 1,85mn olurken,
Oca.-Mar. arasi kiimulatif transit yolcu sayisi %5 artigla 6,02mn oldu.

. EKGYO: Sirketimiz Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. ile PASIFIK GYO A.S. & PASIFiK GAYR. YAT. iNS. A.S. i$ ORTAKLIGI arasinda 12.05.2023 tarihinde
imzalanmis bulunan "Mugla ili, Bodrum ilgesi, Tiirkbiikii Mahallesi 328 Ada 5 Parsel ve 261 Ada 1 Parsel Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylagimi isi"ne iliskin sézlesme, proje
gelistirme, imalat ve satis faaliyetlerine baslanilmadan 6nce taraflar arasinda akdedilen Tasfiye Protokolii kapsaminda karsilikli olarak sona erdirilmistir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



