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BARIS ANLASMASI SAGLANAMADI-TUM UMITLER ATESKESIN DEVAM ETMESi YONUNDE

. BIST100, Cuma giinii, hafta sonu Pakistan’da ABD/iran arasinda bir baris anlasmasini “iyimser” fiyatlamasindan dolayi, haftayi %2,81 artisla 14.074 seviyesinden kapatirken, alim istahi 196,1mr TL gibi yiiksek bir
hacimle geldi. Avrupa ve ABD tarafinda ise karigik kapaniglar mevcuttu, Avrupa tarafinda, 6zellikle “baris” fiyatlamasindan dolayr Savunma hisselerinde satislar gérindu.

. Cumartesi giini, 21 saat siiren miizakere sonucunda bir anlasmaya varilmadan her iki tarafta Pakistan’dan ayrildi. iran tarafi asiri taleplerden dolayi anlagmaya varilamadigini 6ne siirerken, ABD tarafi ise Hiirmiiz
Bogazi ve nukleer konusunda uzlasma saglanamadigini bildirdi.

. Dolayisiyla, bugiin piyasalarin saticili agilmasi bekleniyor. ABD vadeliler ve Asya piyasalar saticiliyken, MSCI Asya endeksi an itibariyle %1,09 asagida. Artan Petrol fiyatlarina ve jeopolitik tansiyonun tekrardan
niitksetmesinden dolayi, Petrokimya ve Savunma hisseleri pozitif ayrigmasi b irken, basta kacilik ve dencilik hisselerinde satis bekleyebiliriz.

. Goériismelerden sonra gelen 6nemli agiklamalara bakildiginda, ABD Bagkani Donald Trump, Hiirmiiz Bogaz'in tekrar agilmasi igin bu sefer NATO’la birlikte ablukaya alacaklarini sdylerken, iran Basbakani Mesud

Pezeskiyan, Rusya Devlet Bagkani Putin ile gériistii ve "ABD uluslararasi hukuka geri dénerse anlasma uzak degil" dedi. Diger yandan, ABD ile iran arasindaki miizakerelerin cokmesinin ardindan israil Genelkurmay
Baskani Eyal Zamir, ordunun yiiksek alarmda kalmasini ve iran ile askeri gatismanin yeniden alevlenme ihtimaline karsi hazirlik yapmasini emretti. Habere gore israilli bakanlar, Pakistan'in bagkenti islamabad'daki
miizakerelerden sonug gikmamasinin ardindan ABD-israil'in iran'a yonelik saldirilara yeniden baglayabilecegini ileri siirdii. ABD Merkez Kuvvetler Komutanhigi (CENTCOM), Hirmiiz Bogazi'nda mayin temizleme
¢alismalarina baslandigini duyurdu. WSJ haberine gore, ABD ve iran arasinda islamabad'da gériisme beklenirken, ABD'nin Orta Dogu'ya 1500 ila 2 bin yeni asker géndermeyi planladigi 6ne siiriildii.

. ABD ve iran savagma direncini kaybetmis olsa bile, israil’in savagmaya tutkusu/motivasyonu hala devam etmekte ve gériiliiyor ki, anca israil’in sartlari kabul edilirse, miizakere masasindan bir anlasma gikabilir!
Bardagin tek olumlu tarafi, ateskesin devam etmesi ve miizakerelerin hala birakildigi yerden devam etme iimidi... Ayrica, Pakistan’da ABD ve iran baris icin anlagma saglamaya calisirken, Sali giinii ABD’de
gerceklesecek olan israil/Liibnan “baris” gériismesi ncesi, israil, Liibnan’i vurmaya devam etti.

. Cuma giinii alim istahi Banka hisselerinin %3,16 artigiyla yiiksekken, Holding ve Sanayi hisseleri, sirasiyla %2,37 ve %1,91 artida kapatti. lyimser baris fiyatlamasi, ayrica Madencilik hisselerine %2,51 alis getirdi.
Ukrayna/Rusya tarafinda ise Cumhurbagkani Volodymyr Zelenskiy'in ofisini yéneten Kiril Budanov, Rusya’nin da savagl bitirmek istedigine inandigini belirtti. Budanov, gegen hafta Bloomberg News'e verdigi ve bugiin
yayinlanan roportajda sunlari séyledi: "Hepsi savagin bitmesi gerektigini anliyor. Bu ylizden muzakere ediyorlar. Uzun stirecegini dusinmuiyorum," demesi, Rusya’da faaliyetleri bulunan AEFES ve ENKAI hisselerine sert
ahmlar getirdi.

. BIST30 tarafinda en gok artan hisseler AEFES-ENKAI ve SASA olurken, en ¢ok deger kaybeden tarafta ise KRDMD-GUBRF ve TUPRS hisseleri yer aldi.

. Haftalik bazda, 6zellikle haftanin sonunda gelen “ateskes” alim istahi, BIST100 ve BIST30 hisselerine ortalama %8,79 ve %9,70 alim getirirken, agik ve net olarak geride kalan hisseler gegen hafta 6n plana gikti. Banka
hisseleri, 22 Nisan’da gergeklesecek TCMB Faiz toplantisi ncesi, ateskesten dolayi faiz oranlarinda artis olmayabilecegi fiyatlamasindan dolay %11,64 artisla alimlara 6nciiliik ederken, Holding hisseleri %7,86
artarken, 6zellikle Dogalgaza gelen zamlar, Sanayi endeksin %4,70 artisla, hafta basi biilteninde uyarildigi gibi, geride kalmasinin ana sebebi diyebiliriz. Ulastirma hisseleri, ategkesten dolayi 100$'in altina
sarkmasindan dolayi, haftayi %8,18 artisla tamamladi. GYO hisseleri, %3,07 artisla, endeksin gerisinde kald.

. Haftalik bazda USD/TL paritesi %0,07 artarken, EUR/TL %1,76 artti. 2 yillik ve 10 yillik tahvil faiz oranlari %3,45 ve %2,63 dususle, haftay sirasiyla %39,68 ve %31,87 seviyelerinden kapatti. 5 yillik CDS risk primimiz yeni
haftaya 237 seviyesinden baslayacak ama muhtemelen artis gorebiliriz.

. Emtia tarafinda, Brent, %13,68 duserken, ons ALTIN ateskesin fiyatlamasindan dolayi %1,56 deger kazandi.

. Bugiine déndiigimiizde, USD/TL 44,71 seviyesine yiikselirken, EUR/TL 52,28’e gerilemis durumda. DXY 99,03 seviyesine yiikselirken, EUR/USD paritesi 1,1668’e dustu.

. An itibariyle, Brent diinden itibaren yaklagik 7$/varil artigla 99,61$’a yiikselirken, ons ALTIN 4719S seviyesine gerilemis bulunuyor. Dolayisiyla, bugiin yine PETKM ve TUPRS gibi Petrokimya hisselerinin olumlu
fiyatlanmasini beklerken, Madencilik hisselerinde gerileme gorebiliriz.

. Suudi Arabistan Enerji Bakanligi, israil misillemeleri nedeniyle giinliik 700 bin varillik akis kaybi yasanan Dogu-Bati petrol boru hattinda tam kapasitenin yeniden saglandigini, baz iiretim sahalarinda ise galismalarin
devam ettigini agiklad.

. Bu hafta yurt igi ajandasinda, Cari Denge, Biitge Dengesi, Konut Fiyat Endeksi, Konut Satiglari, Haftalik Banka-Rezerv ve Yabanci Menkul Kiymet Pozisyonlari ile S&P Kredi Notu Degerlendirmesi (Mevcut: BB-/Duragan-

Beklenti not ve gériiniimiin sabit birakiimasi) ve TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi agiklanacak. Yurt disi tarafinda ise, ABD 2. El konut satiglari, UFE-Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Orani agiklanirken, Avro
Bolgesinden Sanayi Uretimi ve Enflasyon takip edilecek.

. Bugtin ayrica, ABD tarafinda bilango sezonu start alacak.
. SPK, Borsa istanbul pay piyasalarinda agiga satis yasaginin 24 Nisan seans sonuna kadar devam edecegini agiklad!.
. Hafta sonu Macaristan’da gergeklesen segimlerde, muhalefet lideri Peter Magyar, 16 yildir iktidarda olan Viktor Orban’i yenmeyi basardi. Bu bagligin 6nemi nedir diye soran olursa, Orban, 6zellikle Rusya Bagkani

Vladimir Putin’le ve son zamanlarda israil Bagbakani Binyamin Netanyahu’yu desteleyerek ile Rusya Ukrayna savaginda Ukrayna’ya fon taleplerini bloke eden bir isim oldugu igin, Magyar’in zaferi, 6zellikle AB tarafinda
Birlik iginde daha uyumlu bir siireg olacagindan, pozitif oldu.

. Cuma glinl ABD tarafindan agiklanan verilere baktigimizda, Mart ayi enflasyon verisi, aylik bazda %0,9 artarken, yillik tarafta %3,3 seviyesine yiikseldi. Bu sert hareketin ana nedeni enerji kalemindeki gugli artis
oldu. Ozellikle akaryakt fiyatlarinda gériilen tarihi yiikselisler, manset enflasyonu yukari tagiyan temel unsur olarak éne ¢ikti. Enerji endeksindeki cift haneli artis, petrol fiyatlarindaki sigramanin dogrudan enflasyon
verisine yansidigini agik sekilde gosterdi. ABD'de gekirdek PCE fiyat endeksi 4. Ceyrekte beklentilere paralel olarak %+2.7 artti, 6nceki ay artigla paralel.

. Michigan Tiiketici Gliven Endeksinde, tiiketici gliven endeksi tim zamanlarin en dusuk seviyesine gerilerken, enflasyonda beklentiler yukari yonlu artti. Nisanda gegen aya kiyasla 5,7 puan azalarak 47,6 degerine
diiserken, piyasa beklentisinin altinda gergeklesen tiiketici gliven endeksinin bu dénemde 51,6 degerini almasi ongériiliiyordu, gegen ay ise tiketici giiven endeksi, Mart’ ta 53,3 olarak kaydedilmisti. Tuketicilerin
kisa vadeli enflasyon beklentisi, nisanda %3,8'den %4,8'e yiikseldi. Uzun vadeli enflasyon beklentisi de %3,2'den %3,4 seviyesine yiikseldi ve boylelikle Kasim 2025'ten bu yana en yiiksek seviyesini gord.

. ABD Merkez Bankasi baskanlig icin aday gosterilmesi beklenen Kevin Warsh’in Senato’daki onay oturumunun ertelendigi bildirildi. CNBC'ye konusan konuya yakin bir kaynak, Warsh’in 16 Nisan’da Senato Bankacilik
Komitesi 6ntine gikmasinin planlandigini ancak bu oturumun gergeklesmeyecegini, yine de gériismenin yakin bir tarihte yapilmasinin beklendigini séyledi.

MAKROEKONOMi:

. Fitch kredi derecelendirme kurulusu, ansizin bir Cuma gecesinde, Ttirkiye’nin kredi notunu “BB-" olarak teyit ederken goriinimu “pozitif”ten “duragan”a indirdi. Kararda rezerv kaybi, yiiksek enflasyon ve dig
finansman riskleri etkili oldu.

. TUIK, sanayi iiretim endeksi, Subat ayinda yillik bazda %2,2 artis gosterdi, aylik bazda artis orani %2,6 seviyesindeydi. Sanayinin alt sektérleri (2021=100 referans yilli) incelendiginde, 2026 yili Subat ayinda madencilik

ve tas ocakgiligi sektori endeksi bir dnceki yilin ayni ayina gore %4,1 artti, imalat sanayi sektorii endeksi %2,4 artti ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tretimi ve dagitimi sektorii endeksi %2,2 azald.

KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

. OTOMOTIV: Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) pazar verilerine goére, otomotiv ihracati adet bazinda bu yilin ocak-mart déneminde 215 bin 323 olarak gergeklesti. Buna gére, yilin ilk ceyreginde toplam otomotiv iretimi
gegen yilin ayni dénemine kiyasla yiizde 7 dususle 321 bin 856 olarak kayitlara gegti.
. FROTO: Sirketimiz tarafindan Ford Trucks operasyonlarimizin Avrupa pazarindaki biyimesini desteklemek amaciyla, henuz fizibilite ¢alismalari ve s6zlesme goriismeleri ile onay suregleri devam eden, Euro-7 emisyon

standartlarina uyum, sifir emisyon 6zelliklerine sahip arag tretimi ve Avrupa Birligi Dogrudan Goériis Diizenlemesi ‘ne uygun kabin dontisim yatirimlan projeleri igin yirttilen 6n galismalar kapsaminda yapilan tesvik
basvurusunun onaylanarak Sirketimize Proje Bazli Devlet Yardimi verilmesinin uygun goruldiigu T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan bildirilmistir. Proje Bazli Devlet Yardimina konu tutar 31.389.000.000 TL
olup, onaylanan tesvik, s6z konusu projeler kapsaminda Sirketimizce 2031 yilinin sonuna kadar ilgili yatirimlarin yapilmasini ve ilave yaklasik 500 galisan istihdam edilmesini 6ngérmektedir. Yatinmlarin, pazarin
gelisimi, teknolojik donusiimin seyri ve altyapi hazirliklan dogrultusunda 2026 ve izleyen yillarda kademeli olarak gergeklestirilmesi 6ngorilmektedir.

. FORTE: Sirketimizin, Devlet Malzeme Ofisi tarafindan ihalesi yapilan T.C. Tarim ve Orman Bakanligi Orman Genel Miidiirligii'niin ihtiyaci Arsiv Veri Depolama Unitesi Kapasite Artirimi ve Disk Tabanl Yedekleme
Unitesi ihalesinde en iyi fiyati vererek birinci oldugu ihale komisyonunca tarafimiza bildirilmistir ve sézlesme davet yazisi tarafimiza ulasmistir. ihale bedeli KDV harig 21.250.000 TL'dir.

. BJKAS: Sirketimiz ile Argelik Pazarlama A.S. arasinda, Profesyonel Futbol A Takimi Forma Sponsorlugu ve sézlesme kapsamindaki diger reklam haklarinin kullanilmasi karsiliginda 2027-2028 ve 2028-2029 sezonlari igin
toplam 468.426.600 TL + arasinda, Profesyonel anlagma saglanmistir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



