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[BISTIOO: 14.073,79'+%2,81J [Z Yillik Tahvil Faizi: %39,68 1 -4bpj[ CDS (5 Yilhik): 238 l -2bp }

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu gostermektedir.

Gegctigimiz hafta takip edilen ABD-iran arasindaki ateskes anlagsmasina yénelik haber akisi, BIST 100 iizerinde ralli
etkisi yaratti. Endeks hafta bazinda %8,8 ile yakin vadenin en yiksek kazancini saglarken, son islem giniinde
%2,8 prim yaparak haftay 14.074 seviyesinden tamamladi. islem hacmi ise 195 milyar TL ile yliksek seviyelerde
gercgeklesti. Kapanis giininde hemen hemen butin sektérler yikselise eslik ederken, tekstil endeksi %0,2 dususle
negatif ayristi. Diger yandan, bankacilik ve teknoloji endeksleri sirasiyla haftalik %11,6 ve %15,7 kazanglarla
pozitif tarafta 6ne ciktilar. Ateskesin kirllganhdi piyasalarda tartisma konusu olurken, makro tarafa bakildiginda,
cuma giini ABD'de TUFE rakamlari beklentilere paralel olarak aylik %0,9 artarken, enflasyonun yillik %3,3'e
ulastigi aciklandi. Savasin etkilerinin hissedildigi veride akaryakit fiyatlarindaki yiksek artis belirleyici oldu.
Fiyatlamalar tarafinda risk istahindaki artisla birlikte Wall Street endeksleri ve Stoxx50 hafta bazinda %3-4
civarinda yiikseldi. MSCI Gelismekte Olan Ulke endeksi ise %7,4 yiikseldi. Ons Altin kismi yiikseligle haftayi 4.750
USD seviyesinden kapatirken, Brent petrol haftalik %12,7 kayipla son zamanlarin en sert diisiisiinii yasadi. Ote
yandan, hafta sonu ABD Bagkan Yardimcisi Vance ile iran heyeti arasinda Pakistan'da yapilan miizakerelerde
anlasma saglanamadigi agiklandi. Gériisme 6ncesinde acgiklamalarda bulunan ABD Baskani Trump, iran ile
mizakerelerde basarisizlik ihtimaline karsin savas gemilerine yeni mihimmatlar yiklediklerini belirtirken, diger
yandan medyaya yansiyan haberlere gore ABD'nin, Orta Dogu'ya yaklasik 2 bin asker sevkiyatina hazirlandigi
aciklandi. Ayrica Trump, ABD donanmasinin Hiirmiiz Bogazi'nda abluka siirecini baglatacagini ve iran'a édeme
yapan gemilerin durdurulacagini agikladi. Hafta sonu yapilan baris gdrismelerinden sonu¢ alinamamasi ve
Trump'in sert aciklamalariyla birlikte kiresel piyasalar yeni haftaya zayif risk istahiyla bagliyor. Brent petrolde %7
civarinda yukselis gbzlenirken, borsa endeksleri saticili. MSCI Asya Pasifik endeksi %1 civarinda geriliyor. ABD
vadelileri %0,8, Euro Stoxx50 vadelisi ise %1,5 civarinda dislis kaydediyor. Pariteler tarafinda ise Dolar lehine
fiyatlamalar gézleniyor. Bu ortamda BIST100 glne saticili bir géruntiyle baslayabilir. Bu arada Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, takvimde olmayan bir kararla iran savasinin yarattigi etkiler nedeniyle
Tarkiye'nin kredi notu gériinimand "pozitif'ten "duragan”a gevirdi. Kredi notu ise korundu. Son olarak bu haftanin
ajandasinda, yurt icinde cuma guni igin planlanan S&P kredi notu degerlendirme raporu yakindan izlenecek.
Piyasa beklentisi kredi notunun ve goriinimiiniin korunacagi yoniinde. Ek olarak, bugiin cari denge ve perakende
satislar, persembe giini konut fiyat endeksi ve cuma gini TCMB piyasa katilimcilari anketi 6éne ¢ikiyor. Yurt
disinda ise ABD'de buguin ikinci el konut satiglar takip edilecek. Ek olarak, ABD'de ilk ¢eyrek finansallari bugln
itibariyla basliyor. Sal giinii UFE verisi, garsamba giinii New York sanayi endeksi ve persembe gini haftalik
issizlik maasi basvurular ile sanayi Uretimi verileri agiklanacak. Avrupa'da ise gcarsamba guniu ECB Baskani
Lagarde'in konusmasi ve persembe ginii Euro Bolgesi TUFE verisi takip edilecek. Ayrica hafta boyunca
Washington'da dizenlenecek IMF ve Dunya Bankasi bahar toplantilari da kiresel ekonomi giindeminin odaginda
yer alacak.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iliskin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftalik Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi| Ekonomik Arastirmalar Balteni

SIRKET HABERLERI

Enerya Enerji (ENERY, Nétr): Sirketin %100 bagl ortakhidi Ahlatci Altin isletmeleri'nin, MAPEG tarafindan
diizenlenen ihalede Yozgat'ta bulunan Ug ayri IV. Grup maden ruhsat sahasi igin en ylksek teklifi vererek birinci
oldugu agiklanmistir. S6z konusu ihalelerin toplam bedelinin 188mn TL oldugu bildirilmistir.

Ford Otosan (FROTO, Pozitif): Sirket, Ford Trucks operasyonlarinin Avrupa'daki biiyimesini desteklemek
amaciyla yuritilen yatirim projeleri kapsaminda yaptigi tesvik bagvurusunun T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi
tarafindan onaylandigini ve proje bazl devlet yardimi verilmesinin uygun bulundugunu aciklamigtir. Tesvik
kapsamindaki toplam tutarin 31.389mn TL oldugu, yatinmlarin 2031 sonuna kadar gergeklestiriimesinin ve
yaklasik 500 kisilik ilave istihdam saglanmasinin 6ngdrildugu bildirilmigtir.

SEKTOR HABERLERI

Otomotiv: Otomotiv Sanayii Dernegi mart ayina iligkin verilerini yayimladi. Buna gore, mart ayinda yurt ici ve yurt
disi satiglar gecen senenin ayni dénemine goére sirasiyla %13 ve %25,7 azalmistir. Toplam Uretim ise 2025 yili
mart ayina gére %14,1 dusis kaydetmistir. Ek olarak, yilin ilk ¢geyregine bakildiginda yurt ici ve yurt digi satislar
gecen senenin ayni donemine gore sirasiyla %4 ve %15,1 daralmistir. Ayni dénemde toplam Uretim %4,9 artis
gOstermistir.

SPK: Kurul, Borsa istanbul pay piyasalarinda acgiga satis islemlerine yénelik yasagin 24 Nisan seans sonuna
kadar suUrdurGlmesine karar vermistir. Agiga satis yasaginin yani sira kredili sermaye piyasasi iglemlerinde
Ozkaynak oraninin esnetilerek uygulanmasina yonelik tedbirlerin de ayni tarihe kadar devam edecegi belirtiimistir.
(Kaynak: BloombergHT)

DIGER SIRKET HABERLERI

Avrupa Yatinm Holding (AVHOL): Sirket, Gayamed Ecza Deposu'nun sermayesinin %51'ini temsil eden 96,9mn
adet payin, mevcut ortaklardan 97mn TL bedelle devralinmasina karar verildigini agiklamistir.

Ayrica Sirket, Denizbank'in satisa sundugu 199mn TL anaparaya sahip 1 bireysel portfdy icin en yiiksek teklifi
vererek ihaleyi kazanmistir.

Besiktas Futbol (BJKAS): Sirket ile Argelik Pazarlama arasinda, Profesyonel Futbol A Takimi forma sponsorlugu
ve sOzlesme kapsamindaki diger reklam haklarinin kullaniimasi karsiliginda 2027-2028 ve 2028-2029 sezonlari
icin toplam 468,4mn TL + KDV degerinde anlagsma saglanmistir.

Birikim Varlik Yonetimi (BRKVY): Sirket, Denizbank'in satisa sundugu 201mn TL anaparaya sahip bireysel
nitelikli alacak portfdyu ihalesinde en yiiksek teklifi vererek ihaleyi kazanmigtir.

Forte Teknoloji (FORTE): Sirket, Devlet Malzeme Ofisi tarafindan gergeklestirilen veri depolama ve yedekleme
Unitesi ihalesinde en iyi teklifi vererek birinci oldugunu agiklamistir. ihale bedelinin 21,3mn TL (KDV harig) oldugu
bildirilmistir.

Gelecek Varlik Yonetimi (GLCVY): Sirket, Garanti Bankasi'nin satisa sundugu tahsili gecikmis alacak portféyleri
kapsaminda toplam 928mn TL anaparaya sahip 3 bireysel portfdy icin en yiksek teklifi vererek ihaleyi kazandigini
aciklamigtir.

Global Yatinm Holding (GLYHO): Sirket'in dolayli bagli ortakhgi Global Ports Holding, Meksika'nin Akapulko
sehrinde yer alan Akapulko Kruvaziyer Limani'nin 24 yil slreyle isletimesine ydnelik imtiyaz sdzlesmesi
imzalamistir. Bu kapsamda 17.199 metrekarelik alanda terminal ve ticari alanlarin gelistirimesi planlanirken,
Akapulko'nun 6zellikle Amerika'nin bati kiyisindan kalkan gemiler igin énemli bir transit destinasyon konumuna
getirilmesi ve operasyonlarin 2026'nin ikinci geyreginde baslatiimasi hedeflenmektedir.

Hedef GSYO (HDFGS): Sirket, istanbul Portfdy Yonetimi'nin sermayesinin %5'ine karsilik gelen paylarin GFS
Holding'den devralinmasina karar vermistir.

is GSYO (ISGSY): Sirket, bagli ortakh@i Enlila Saglk'ta sahip oldugu %20 oranindaki paylari, 20,3mn USD
bedelle Maxis Girisim Sermayesi'ne devredilmesine karar vermistir.

Koray GYO (KGYO): Sirket'in portfoyliinde yer alan Kasaba 6 projesi kapsaminda 1 adet bagimsiz bolim igin
3,3mn USD bedelle s6zlesme imzalandigi agiklanmistir.

Koton Magazacilik (KOTON): Sirket, karlilik odagi kapsaminda Ukrayna'daki magazacilik faaliyetlerinin sona
erdirilecegini agiklamistir. Ancak, ilgili ilkede e-ticaret kanalindaki faaliyetlerin devam edecegi belirtilmigtir.

Onur Yiiksek Teknoloji (ONRYT): Sirket, 6denmis sermayesini %300 oraninda bedelsiz olarak artirma karari
almistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gostergeler

Dilnkia o . Haftalik Ayhik
Kapanis Ginliuk Deq. Dejj. Deg.
44 6300 0,11% 1,23%

Agiklama YBB* Ded. Yilik Ded.

USDTRY Dolar TL

EURTRY Avro TL 52 3569 171%  2.64%
EURUSD Euro Dolar 11723 021% 177%  135%

DXY Dolar Endeksi 02,65 017% -138% -059%

AKTIFHV Gésterge Deviet Tahyili 30,68% 4bps -142bps 115 bps

TRY10Y TR 10 Yk Tahyil 3187% 10bps  -86bps O bps

USTBONDA0Y USD 10 Yillik Tahil 4,32% 4bps  -2bps  Obps

AOFM TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Faizi 40,00% Obps  Obps  0bps

XU100 BIST-100 1407379 879%  662% 2497%  50.71%
XU030 BIST-30 15.‘188,93- 070%  7.76% ,

XBANK BIST-Bankacilik 17.832,00 316% 1164%|  1,35%

XUSIN BIST-Sinai 17169 51 470%  4.00%

MXWO MSCI Diinya Borsa Endeksi 4474 366%  1.08%

MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1547 7,300 2055

DA Almanya Borsasi 23804 -0,01% 2 74% 0,69%

SPX ABD Borsasi 6.817 -011%  356% 061%

UKX ingiltere Borsasi 10.601 157%  2,38% 6,74%
MK Japonya Borsasi 55.924- ¥, 15%

XAUUSD Altin Ons (5) 47498 -0,36%  1,56%
GLDGR Gram Altin (TL) 6.815 032%  1,67%
Silver Giimiis Ons ($) 75,9 071%  3,92%

XBTUSD Bitcoin (%) 73388 133% 981%  3,88% -8.13%
BRENT Petral (5) 95,2 075%| 1268%  6.55%
ISIXG2IU Demir Cevheri (USD#on) 994 000% -220% -2.57%

STTRFFHR Celik (USDiton) -Sicak Urin Torkiye** §40,0 8,02%
NG1 COMB Dofalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 26 -5,43% -17.48%
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1321 -026% -371%  014%
Cotton(sbs)y** Pamuk (LSc libre) 73,2 3,24%
Wheat($/bu)j=** Bugday (USc /Kile) 571,0 -0,61%

Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri ** Giincelleme haftaliktir
=bs: Libre; 1 Libre - 0,45kg
“*“Bushel:Kile; 1 Kile: yaklagik 27,2 kg
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TEN AN

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatim Arastirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tagimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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