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Takip ettigimiz sekiz bankanin 2C26 solo net kArinin ¢eyreksel bazda %26,7 daralarak 89.053 milyon TL'ye gerilemesini (yillik +%1,4)
ongorlyoruz. Ceyregin ana temasi; swap fonlama maliyetlerindeki artisin strtikledigi marj daralmasi ve yikselen kredi risk maliyeti
karlihgi baskilarken, komisyon gelirlerindeki gliclii blyiime diistisi kismen telafi ediyor. Bununla birlikte, kamu bankalari yillik bazda
glicli kAr artisiyla ayrisirken, geyreklik daralma is Bankasi ve Yapi Kredi'de en belirgin seyrediyor.

Akbank'in net karinin geyreksel bazda %36,7 gerilemesini 6ngorlyoruz. Net faiz gelirlerindeki sinirli daralma ile karsilik
giderlerindeki artis ana baski unsurlariyken, faaliyet giderlerinin yatay seyri ve komisyon gelirlerindeki %3,1'lik bliyime disusu
sinirliyor.

Garanti BBVA'nin net karinin geyreksel bazda %16,1 gerilemesini beklesek de, %24,0'lik 6zkaynak karlligiyla en yiiksek karliligina
sahip bankalardan biri olmaya devam ediyor. Komisyon gelirlerindeki %10'luk blylime ve ticari taraf kari desteklerken, karsilik
giderlerindeki artis karliigi baskilayabilir.

is Bankasi'nin net karinin ceyreksel bazda %40,5 gerilemesini 6ngérilyoruz. Swap maliyetlerindeki artis kaynakl net faiz geliri
daralmasi, ticari taraftaki zarar ve ylkselen karsilik giderleri ana baski unsurlariyken, komisyon gelirlerindeki %19,7'lik giglu
blylme disisi sinirliyor.

Yapi Kredi'nin net karinin, net faiz gelirlerindeki gerileme ve yiksek baz etkisiyle ¢eyreksel bazda %47,0 daralmasini bekliyoruz;
komisyon gelirlerindeki biylmenin katkisi sinirli kaliyor.

Halkbank'ta yillik bazda sektorin en gligli artisini (+%41,6) 6ngériiyoruz. Swap dizeltilmis net faiz marjindaki toparlanma (+15 baz
puan) ve vergi kaleminin destegi belirleyiciyken, karsilik giderlerindeki artis ceyreklik kari %25,8 asagi ¢ekiyor.

Vakifbank, ceyreklik yalnizca %5,3'lik sinirl gerileme ve %41,9'luk yillik artisla sektorden olumlu ayrisiyor. Bu ayrismada 8 milyar TL
tutarindaki serbest karsilik iptalinin belirleyici oldugunu disiiniiyor; bankanin TUFE'ye endeksli tahvil portféyii degerlemesinde
%20,9 gibi muhafazakar bir varsayimi strdiirmesini bekliyoruz. S6z konusu karsilik iptalinin tek-seferlik etkisi nedeniyle, ¢eyregin
karliliginin bu kalemle desteklendigine dikkat cekmek istiyoruz.

Albaraka Tiirk'lin net karinin, diisik 1G26 bazindan glgli bir toparlanmayla g¢eyreksel bazda %114,2 artmasini bekliyoruz;
istiraklerin yeniden degerlemesinin bu artista 6nemli katki saglayacagini tahmin ediyoruz. Banka %29,2 ile en yiksek 6zkaynak
karliligina (¢eyreksel) ulasiyor.

TSKB'nin net karinin ¢eyreksel bazda yatay (%+0,5) seyretmesini bekliyoruz. Komisyon ve temetti gelirleri ile distik kredi risk
maliyeti (%1,1) kari desteklerken, ticari taraftaki gerileme ve faaliyet giderlerindeki artis sinirlayici. Banka %24,0'hk 6zkaynak
karhhgini koruyor.

Banka 1G26 Net Kar zgzngEt Ceyreksel Yillik SW;‘;,\DAHZ‘ (ge’;';'\lfsel) Kredi Risk Mal. (EZ;Z{;’:I) OT(":r’I':;'f
Ozel Mevduat Bankalan

Akbank 19.179 12.142 -36,7% 9,1% 3,0% -24 bps 2,45% 3,1% 15,7%
Garanti BBVA 33.316 27.937 -16,1% -1,4% 4,8% -97 bps 3,05% 10,0% 24,0%
is Bankasi 20.357 12.115 -40,5%  -30,3% 1,5% -174 bps 2,05% 19,7% 11,4%
Yapi Kredi 20.295 10.764 -47,0% -5,0% 2,5% -68 bps 2,71% 3,2% 15,6%
Kamu Mevduat Bankalari

Halkbank 9.506 7.053 -25,8% 41,6% 3,0% 15 bps 1,60% 6,1% 12,3%
Vakifbank 15.031 14.232 -5,3% 41,9% 3,4% -36 bps 0,91% 16,0% 16,8%
Katihm Bankalar

Albaraka Turk 904 1.935 114,2% 54,2% 3,7% 176 bps 1,46% 7,2% 29,2%
Kalkinma / Yatinm Bankalari

TSKB 2.860 2.874 0,5%  -15,0% 3,8% -30 bps 1,05% 58,7% 24,0%
TOPLAM/Ort. 121.448 89.053 -26,7% 1,4% 10,0%
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlig hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirnmlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen liglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
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