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Akbank, 2C26 solo finansal sonuglarinda 15,2 milyar TL net kar
aciklad1 (C/C: -%20,7, Y/Y:%36,6 artis). Aciklanan kar, 15,0
milyar TL seviyesindeki piyasa beklentisiyle  uyumlu
gerceklesirken, 12,1 milyar TL'lik tahminimizin %25,2 lizerinde
kaldi. Beklentimizin asilmasinda, komisyon gelirlerindeki
toparlanma belirleyici oldu.

Banka’nin net faiz geliri ceyreksel bazda %4,9 artisla 42,6 milyar
TL’ye yukselirken, swap maliyetleri %13,5 artarak 18,1 milyar
TL’ye yiikseldi. Bu dogrultuda swap dahil net faiz geliri %0,7
gerileyerek 24,5 milyar TL olarak gerceklesti. Swap dahil net faiz
marj1 19 bp daralarak %3,04 seviyesine geriledi. Bu daralmada; TL
kredi getirisi %31,5’te yatay seyrederken, TL vadeli mevduat
maliyeti 403 bp artisla %38,3’e yikseldi. Marj1 destekleyen tek
unsur TUFE endeksli menkul kiymet gelirinin %39 artisla 20,8
milyar TL’ye vyiikselmesi oldu. Bu ceyrek ozelinde, TUFEKS
degerlemesi tek basina nfm’nin 2,58 puamni olusturuyor. TUFEKS
haric swap dahil nfm ise %1,28’den %0,47’ye geriledi.

Komisyon performansi ceyregin en giicli yam olarak 6ne cikti. Net
ticret ve komisyon gelirleri ceyreksel %13,6, yillik %32,8 artisla
34,3 mlr TL’ye ulasti.

Faaliyet giderleri yilin ilk ceyregine 6zgii personel zam etkisinin
ardindan 2C26’da %1,3 azalarak 34,1 mlr TL’ye geriledi (Yillik
+%32,4). Akbank’in komisyon/gider rasyosu %87,3’ten %100,6
seviyesine yukseldi.

Aktif kalitesinde 1imli bozulma gerceklesti. Takipteki kredi orani
yatay seyirle %3,84 seviyesinde gerceklesti. Fakat bu, donem
icinde 7,5 milyar TL briit takipteki alacak portfoyiiniin 1,2 milyar
TL bedelle satilmasinin 35 bp'lik iyilestirici etkisini icerdigini
belirtmek isteriz. Bu dogrultuda net kredi riski maliyeti 205
bp’den 256 bp seviyesine yiikseldi.

Akbank, 2026 yil sonu beklentilerini asagi yonlii revize etti; Swap
dahil net faiz marj1 %4’ten %3,2-3,5’e, ozkaynak karliigim yiiksek
%20’ler’den %23-25’e, YP kredi biiyimesini %10 lizeri’den yiiksek
tek haneye, gider/gelir oranini %40’larn alt bandindan, %40’larin
istiin bandina cekti. Diger beklentiler sabit birakildi.

Aciklanan 2C26 finansallarini, beklentilere paralel gelen finansal
sonuclar cercevesinde “Notr” olarak degerlendiriyoruz. Mevcutta
108,10 TL seviyesinde bulunan 12 aylik hedef pay fiyatimzi,
revizyona gittigimiz tahminler dogrultusunda 96,8 TL seviyesine
giincelliyoruz. Hedef fiyatimiz, mevcut seviyelere gore %47
yiikselis potansiyeline isaret etmekte olup, “AL” tavsiyemizi
koruyoruz. 2026 yilinda %69,2 kar artisi modelliyoruz. Hisse
2026T 3,5x F/K ve 0,88x F/DD carpanlariyla ve %28,9 ortalama
ozkaynak getirisiyle islem gérmektedir.
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Hedef fivat (TL) HE,TEIS
Artis potansiveli (%) AT%
Onceki Tavsiye AL
Onceki hedef fiyat (TL) 108,10
TL uss
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Diger gelirlerde sert geri cekilme. Bir onceki ceyregin dne ¢ikan kalemi olan trading gelirleri %77,5 gerileyerek 11,0 milyar TL'den 2,5
milyar TL'ye geriledi ve ceyreksel kar dislsiinde en belirleyici kalem oldu. Ayrica, istirak gelirleri %21,9 artisla 4,1 milyar TL'ye yukseldi.

Bilanco blyumesi tarafinda, Akbank’in sermayesi gliclenmeye devam etti. TL krediler ceyreksel %10,1, YP krediler dolar bazinda %2,5
biiylidli. Fonlama tarafinda, toplam mevduatlar %7,5 (TL mevduat %10,5) artti. Cekirdek sermaye yeterliligi %11,7'den %12,1'e, sermaye
yeterliligi %17,1'den %17,5'e yiikseldi.

Tablo 1: Ozet Bilango

(Banka-Konsolide Olmayan, TL) 6A25 3A26 6A26 Ceyreklik % Yilhk % YtD
Menkul Kiymetler Portfayii 639.546 719.637 786.696 9,3% 19,3% 7, 1%
Krediler 1.393.530 1.826.276 1.994.403 9,2% 43,1% 12,3%
Toplam Aktifler 2.818.348 3.419.803 3.727.680 9,0% 32,3% 11,7%
Mevduat 1.803.889 2.216.603 2.382.280 7,5% 32,1% 12,0%

TL Mevduat 1.232.668 1.424.784 1.574.270 10,3% 27,7% 16,2%

YP Mevduat 571.221 791.818 808.010 2,0% 41,5% 12,8%
Diger Fonlama 755.558 900.603 1.020.654 13,3% 35,1% 7,0%
(Ozkaynaklar 238.901 302.998 324.746 7,3% 25,4% 4,7%
Toplam Yiikimliliikler 2.818.348 3.419.803 3.727.680 9,0% 32,3% 11,7%

Kaynak: Banka Finansallari, jeker Yatirim Aragtirma

Tablo 2: Ozet Gelir Tablosu

(Banka-Konsolide Olmayan, TL) 2¢25 1C26 2C26 Ceyreklik % Yilbk %  Haziran 25 Haziran 26 Yilhk %
Net Faiz Geliri (Swap dahil) 11.487 24.673 24.505 -0,7% 113,3% 24.364 49.178 101,8%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 25.802 30.128 34.275 13,6% 32,8% 48.468 64.433 32,9%
istirak Getirleri 2.758 3.384 4,123 21,9% 49,5% 5.207 7.507 44,7%
Ticari Kar/Zarar (Net) 4.768 10.967 2.465 -77,5% -48,3% 15.748 13.432 -14,7%
Diger Faaliyet Gelirleri (Net) 308 964 493 -48,8% -2,9% 1.308 1.457 a.d.
Karsibk Giderleri (Net) 7.774 9.483 12.684 33,8% 63,2% 12.511 22.167 42,9%
Faaliyet Giderleri 25.739 34.548 34.085 -1,3% 32,4% 50.282 68.633 36,5%
Vergi (Oncesi Kar 11.830 26.115 19.092 -26,9% 61,4% 29.302 45.207 54,3%
Vergi 705 6.937 3.892 -43,9% 451,8% 4.430 10.829 143,3%
Net Kar 11.125 19.179 15.199 -20,7% 36,6% 24.852 34.378 38,3%

Kaynak: Banka Finansallari, jeker Yabinm Aragbirma

Seker Yatirinm Arastirma Sayfa |2



29 Temmuz 2026

Seker &5 Yatinm

Tablo 3: Bilango Rasyolan

Fonlama Yapisi 2025 1026 2026  Ceyreklik % Yilhk % YtD
Kredi/Mevduat Oram T7% a2% a4% 1,3% 6,5% 0,2%
TL Kredi/Mevduat Gram a5% 23% 92% -0,4% 7,3% 0,0%
Y¥P Kredi/Mevduat Oram T0% 64% 67% 3,3% -2,4% 0,1%
Vadesiz Mevduat/Mevduat 30,8% 33,6% 31,9% -1,6% 1,1% -1,60%
Vadeli Mevduat/mevduat 69% Bh% 68% 1,6% -1,1% 1,60%
Aktif Kalitesi 2025 1026 2026  Ceyreklik % Yilhk % YtD
Takipteki Kredi Oram 3,6% 3,8% 3,8% 0,0% 0,2% 0,2%
Net Kredi Riski Maliyeti 2,22% 2,05% 2,06% 0,5% 0,3% 0,7%
Met Kredi Riski Maliyeti (Kiimiile) 2,28% 0,53% 2,1% 1,8% 0,0% 0,0%
Asama 1 Krediler/ Toplam Krediler 90,6% 87,8% 87,6% -0,2% -3,0% -0,7%
Asama 2 Krediler/Toplam Krediler 5, 7% 8,4% 8,6% 0,2% 2,8% 0,5%
Toplam Karsihk/Takipteki Kredi Oram 109,4% 105,6% 106,8% 1,2% -2,7% -1,4%
Sermaye Yeterlilik ve Kaldiragc Oram 2025 1026 2026  Ceyreklik % Yilhk % YtD
Cekirdek Sermaye Yeterliligi Oram 14,9% 11,7% 12,1% 0,3% -2,9% -2,9%
Ana Sermaye Yeterliligi Oram 16,3% 13,9% 14,2% 0,4% -2,1% -2,0%
Sermaye Yeterlilidi Oram 20,3% 17,1% 17,5% 0,4% -2,8% -2,5%
Kaldrac 10,9 11,3 11,5 17,7% 59,3% 0,72
Kredi Kinhmlan 2025 1026 2026  Ceyreklik % Yilhk % YtD
TL Krediler/Krediler 75,0% 72,3% 72,8% 0,5% -2,3% 0,6%
¥P Krediler/Krediler 75,0% 27,7% 77,2% -0,5% 2,3% -0,6%
TL Mevduat/Mevduat 68,3% 64,3% 66,1% 1,8% -2,3% 0,7%
¥P Mevduat/Mevduat M,7% 35,7% 33,9% -1,8% 2,3% -0,7%
Kaynak: Banka Finansallari, Seker Yatinm Aragtirma
Tablo 4: Karhhik Rasyolan (Ceyreklik) 2025 1026 2026  Ceyreklik % Yilhk % YtD
Aktif Karlihg 1,6% 2,3% 1,7% -0,57% 0,09% 0,09%
Ozkaynak Karlihig: 17,7% 25,0% 19,4% -5,66% 1,65% 1,65%
Net Faiz Marj1 (Swap adj.) 1,84% 3,23% 3,04% -0,19% 1,21% 1,21%
Karhlik Rasyolan (Kiimiile) 2025 1C26 2026 Ceyreklik % Yilk % YtD
Aktif Karliig 1,9% 2,3% 2,0% -0,30% 0,11% 0,11%
Ozkaynak Karlihig: 20,1% 25,0% 22,0% -3,04% 1,91% 1,91%
Met Faiz Marj1 (Swap adj.) 2,0% 3,2% 3,1% -0,11% 1,12% 1,12%
Verimlilik Rasyolan 2025 1026 2026  Ceyreklik % Yilhk % Y'tD
Faaliyet Giderleri/ Toplam aktifler 3,7% 4,1% 3,8% -0,28% 0,09% 0,09%
Komisyon GelirlerifKrediler 1,85% 1,66% 1,72% 1,66% -0,13% -0,13%
Komisyon Gelirleri/ Toplam aktifler 3,74% 3,57% 3,84% 3,57% 0,10% 0,10%
Komisyon Gelirleri/Faaliyet Giderleri 100,2% a7,3% 100,6% 13,26% 0,31% 0,31%
Kaynak: Banka Finansallari, Seker Yafirim Aragtirma
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
SiSLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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