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Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, 1C26 solo finansal
sonuclarinda bizim beklentimiz olan 886 milyon TL ve
piyasa medyan beklentisi olan 930 milyon TL’ye paralel,
904 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan net kar ceyreksel
bazda %73,2, yillk bazda ise %88,5 gerilemeye isaret etti.
Bankamin 6zkaynak karliligi da bu donemde %28,3 seviyesine,
aktif karliig1 %1,5 seviyesine geriledi.

Net kardaki sert dusisin ana nedeni, onceki ceyrekte
gerceklesen yiksek karsiik cozilmelerinin net kar guclu
sekilde desteklemesinden kaynaklanan baz etkisi oldu. Onceki
donemlerde karliig1 yukar tasiyan yiiksek karsilik iptallerinin
normallesmesi, bu ceyrekte net kar lizerinde belirgin baski
yaratti.

Bankanin yilin ilk ceyregindeki net kar payi gelirleri ceyreksel
bazda %57,3 gerileyerek 3,2 milyar TL seviyesinde gerceklesti.
Cekirdek gelirlerdeki bu zayiflamada, onceki ceyrekte
donemsel etkiler kaynakli olusan tek seferlik yuksek net kar
pay1 gelirlerinin yarattig1 yilksek baz etkisi belirleyici oldu.
Buna karsin, net kar pay1 gelirleri yillik bazda %190 artis
kaydetti. Bu dogrultuda bankanin net kar pay1 marji ceyreksel
bazda 10 baz puan gerileyerek %3,7 seviyesine indi.

Net ucret ve komisyon gelirleri ceyreksel bazda %8,8
gerileyerek 1,3 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, yillik
artis %27,4 oldu.

Aktif kalitesi tarafinda, bankanin takipteki krediler orani
ceyreksel bazda 14 baz puan artisla %1,84 seviyesine yukseldi.
Ayn1 donemde, asama 3 krediler icin karsiik orami %76,1
seviyesine gerilerken, asama 2 kredi karsilik oram ise %11,6
olarak gerceklesti. Bu dogrultuda bankanin net kredi riski
maliyeti %2,2 seviyesinde olustu.

Trading gelirleri tarafinda ise net gelirler ceyreksel bazda
%79,3 diistisle 601 milyon TL seviyesine gerilerken, diger
faaliyet gelirleri aym1 donemde 2,5 milyar TL olarak
gerceklesti.

Faaliyet giderleri tarafinda ise toplam operasyonel giderler
ceyreksel bazda %67,3 yiikselerek 5,4 milyar TL seviyesine
cikti. Yilbk bazda artis ise %49,8 olarak gerceklesti.

Bilanco tarafinda biiyime devam etti. Toplam krediler
ceyreksel bazda %8,5 artisla 226,4 milyar TL’ye, toplam
toplanan fonlar ise %8,3 artisla 301,1 milyar TL’ye yiikseldi.
Boylece bankanin toplam aktifleri aynm1 donemde %7,2
buyuyerek yaklasik 500 milyar TL seviyesine ulasti.
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Tablo 1: Ozet Bilango

(Banka-Konsolide Olmayan, TL) 3A25 12A25 3A26 Ceyreklik % Yilhk % YtD
Menkul Kiymetler Portftiyii 70.374 88.914 95.227 7,1% 35,3% 35,3%
Krediler 156.330 208.684 226.380 8,5% 44, 8% 44,8%
Toplam Aktifler 3.035.025 3.820.942 4.016.807 5,1% 32,3% 32,3%
Toplanan Fonlar 214.995 278.044 301.081 8,3% 40,0% 40,0%

TL Toplanan Fonlar 103.238 129.200 140.689 8,9% 36,3% 36,3%

YP Toplanan Fonlar 111.757 148.844 160.391 7,8% 43,5% 43,5%
Ozkaynaklar 18.583 25.319 25.578 1,0% 37,6% 37,6%
Toplam Yiikiimliiliikler 3.035.025 3.820.942 4.016.807 5,1% 32,3% 32,3%

Kaynak: Banka Finansallar, Seker Yatiim Arastirma

Tablo 2: Ozet Gelir Tablosu

(Banka-Konsolide Olmayan, TL) 1C25 4C25 1C26 Ceyreklik % Yilhk % Mart 25 Mart 26 Yilhk %
Net Kar Pay1 Geliri (Swap dahil) 1.102 7.484 3.198 -57,3% 190,2% 1.102 3.198 190,2%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 1.044 1.458 1.331 -8,8% 27,4% 1.044 1.331 27,4%
istirak Gelirleri 0 0 0 9,4% 59,7% 0 0 99,7%
Ticari Kar/Zarar (Net) 638 2.907 601 -79,3% -5,9% 638 601 -5,9%
Diger Faalivet Gelirleri (Net) 9.399 454 2.519 454, 8% -73,2% 9.399 2.519 -73,2%
Karsibk Giderleri (Net) 257 2.165 1.068 -50,7% 315,4% 257 1.068 315,4%
Faaliyet Giderleri 3.593 3.218 5.382 67,3% 49,8% 3.593 5.382 49,8%
Verai Oncesi Kar 8.002 4.199 1.107 -73,6% -86,2% 8.002 1.107 -86,2%
Vergi 155 824 203 -75,3% 30,8% 155 203 30,8%
Net Kar 7.846 3.375 904 -73,2% -88,5% 7.846 904 -88%

Kaynak: Banka Finansallari, $eker Yatinm Aragtirma
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.- Biilyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
SiSLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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