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Astor Enerji (ASTOR), ikinci ¢ceyrek finansal sonuclarinin
aciklanmasinin ardindan 27 Agustos 2026 tarihinde bir
analist toplantisi diizenledi.

Ozet Degerlendirme;

e Sirket, yil sonu icin 1,1 milyar dolar ciro hedefini
korudugunu acikladi.

o ihracatin toplam satislar icindeki payinin 2026
sonunda %52, 2028’de %70 seviyesine ¢ikarilmasi
hedefleniyor.

e Siparis bakiyesi 14 Agustos 2026 itibariyla 1,93
milyar dolar; %85’i ihracat, %86’s1 giic trafosu ve
%67’si ABD kaynakli

e Ankara’daki kampiiste birinci ve ikinci fazlar
tamamlandi. Uglincli ve dordiincii fazlarin yil
sonunda bitirilmesi ve 2027 basinda iiretime
gecilmesi planlaniyor.

e Yaklagik 450 milyon dolarlik yatinm programinin
yillik 1 milyar dolar ciro ve 350 milyon dolar FAVOK
katkis1 saglamasi ongoriiliiyor.

Hedefler ve Beklentiler: Genel Miidiir Hakan Unsal, yil sonu
hedefinin 1,1 milyar USD ciroya ulasmak oldugunu ve ihracatin
toplam satislar icindeki payim yil sonunda %52 seviyesine
cikarmay1 hedeflediklerini belirtti. CFO Olcay Dogan, ilk
yarida USD bazinda yaklasik %7 biylduklerini, ozellikle
ucunci ve dordincu ceyrekte daha gicli buyume
rakamlarnimin goriilecegini ifade etti. Sirket, yiin ikinci
yansinda ABD'den alinan siparislerin tretim ve teslimatlarinin
ciroya yansimasiyla bliyiimenin hiz kazanmasini bekliyor.

2026 tahminlerinde toplam ciro 1.094 milyon USD olarak
ongoruluyor; yurt ici 527 milyon USD (+%6), yurt dist 567
milyon USD (+%73). Uriin gruplan bazinda giic trafosu 522
milyon USD (+%41), dagitim trafosu 295 milyon USD (+%33),
anahtarlama uruinleri 202 milyon USD (+%54), ticari mal satis
ve diger 75 milyon USD (-%27) hedefleniyor. ihracat payi
hedefi 2026 icin %52, 2028 icin %70 seviyesinde.

Siparis Bakiyesi: Siparis bakiyesi 14 Agustos 2026 itibariyla
1,93 milyar USD seviyesinde bulunuyor. Bakiyenin %85 ihracat
siparislerinden, %86's1 glic trafosundan olusuyor ve %87'si ABD
Dolar1 bazli. Ulke bazinda ABD %67, Tiirkiye %15, Irak %4,
Birlesik Krallik %3, ispanya %2 pay aliyor. 30 Haziran 2026
itibanyla bakiye 1,85 milyar USD olarak raporlanmisti; bu
tarihte ABD kaynakli siparis tutarn 1,2 milyar USD
seviyesindeydi.

Kapasite Yatinnmlari: Ankara'daki uretim kampisiinde birinci
ve ikinci fazlar tamamlanirken lciinci ve dordiincu fazlarda
calismalara baslandi. Sirket, bu yatinmlarin yil sonuna kadar
tamamlanmasint ve 2027 basinda uretime gecilmesini
planliyor. Toplam program biiyiikliigii yaklasik 450 milyon
USD; yeni Uretim kampiisu 250 bin m? kapali alana sahip ve
ASO 2. ve 3. OSB genisleme bolgesinde 228.660 m? toplam
alan uzerinde kurulu.
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Birinci ve ikinci fazlar kapsaminda (200 milyon USD) anahtarlama uriinlerinde kapasitenin iki katina ¢ikarilmasina yonelik uretim
Haziran 2026'da baslads; iletken uretiminde deneme uretimine gecildi ve tam uretim 2026 yil sonunda hedefleniyor; inverter
uretiminde prototipler tamamlands, ticari uretim 1C2027'de planlaniyor.

Uciincii ve dérdiincii fazlar kapsaminda (250 milyon USD) yeni yiiksek giic trafo tesisi yillik 70.000 MVA ilave kapasite getirecek.
Ticari Uretimin 2027 basinda baslamas1 bekleniyor; tesisin kapasite kullanim oraninin 2027'de %60, 2028'de %80'in, 2029'da %901n
uzerinde olmasi ongoruluyor. Gl trafosu kapasite artisim1 destekleyecek yeni mekanik uretim tesisi de bu kapsamda yer aliyor.

Yatirim sonrasi yillik kapasitelerin giic trafosunda 102 bin MVA (mevcut 32 bin), dagitim trafosunda 60 bin MVA (mevcut 30 bin),
anahtarlama hiicresinde 62 bin adet (mevcut 36 bin), beton kdskte 11 bin adet (mevcut 7 bin) ve giic mekaniginde 108 bin MVA
(mevcut 18 bin) seviyesine ulasmasi bekleniyor. Sirket, programin yillik ciro katkisim1 1 milyar USD, FAVOK katkisim 350 milyon
USD olarak ongoriyor. Basin toplantisinda ayrica yeni fabrika yatinmlarinin tamamlanmasiyla gelecek uc yillik donemde yaklasik
3 milyar USD'lik ciro potansiyeli ongoriildugi belirtildi.

Sektorel Goriiniim: Kiresel elektrik talebinin sanayi, elektrikli araclar ve veri merkezlerinin etkisiyle 2026-2030 doneminde yillik
ortalama %3,6 artmasi bekleniyor. Kiresel veri merkezi elektrik talebinin 2025'teki 485 TWh seviyesinden 2030'da 945 TWh'e
cikmasi, ABD'de yeni dagitim trafosu ihtiyacinin yaklasik lcte ikisinin yenileme kaynakli olmasi ve yillik sebeke yatirimlarinin
2030'a kadar yaklasik iki katina ¢cikarak 600 milyar USD'nin uzerine ulasmasi ongoruluyor. Kaynak olarak IEA ve US Department of
Energy raporlan belirtildi.
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler i1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen (liglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.- Biilyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
SiSLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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