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2C26’da giiclii finansal sonuclarla net kar beklentileri
asti...
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Hedef Fiyat: 496,00 TL
Onceki Hedef Fiyat: 482,50 TL

Bim 2C26’da TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmis finansal
sonucglarina gore RT piyasa ortalama beklentisi olan 5.978mn
TL’nin ve bizim beklentimiz olan 5.803mn TL’nin oldukca
tizerinde, y1llik %125,4’liik yiikselisle 8.020mn TL net kar ac¢iklad
(2C25: 3.558mn TL). Bu ceyrekte oldukca kuvvetli gerceklesen

Getiri Potansiyeli: 30%

faaliyet karliiginin yan sira finansal yatinmlardan gelirlerin ve net . L uss
parasal kazancin belirgin destegiyle Sirket, 2C26’da beklentilerin ~ Fivat 382,00 7,99
otesinde 8.020mn TL net kar rakami kaydetmistir. Diger taraftan; BiST 100 14.132 296
net finansman giderleri ve artan vergi giderleri, net kar rakami  ys§ (MB Als): 47,90
uzerinde baski olusturan unsurlar olarak goze carpmistir. Net kar - .

marj1 2C26’da 2C25’e gore 1.8 yp artis gostererek %3,6 seviyesinde 52 Hafta Yiiksek: 411,85 9,08
gerceklesmistir. Sirket’in FAVOK rakami ise 2C26’da yillik %9’luk 52 Hafta Diisiik: 237,90 5,78

artisla RT piyasa ortalama beklentisi olan 12.643mn TL’nin uUzerinde
(Seker: 12.801mn TL) 13.571mn TL olarak gerceklesmistir. Satis
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gelirleri acisindan bakildiginda Sirket, TMS 29 etkileri dahil yillik reel Hisse Senedi Sayisi (Mn): 1.200,0
%9,6’lik artisla 221.903mn TL’lik (2C25: 202.426mn TL) net satis (TL Mn) (US$ Mn)
geliri aciklamistir (RT Piyasa Ort.: 219.171mn TL, Seker: 218.889mn
TL). Piyasa Degeri (TL Mn): 490.787 10.283
TMS 29 etkileri hari¢ bakildiginda ise Sirket; 2C26’da yillik %81°lik ~ Halka Acik PD (TL Mn): 311.712 6.520
artisla 10.974mn TL’lik net kar elde etmistir (2C25: 6.052mn TL). Bu
ceyrekte net satis gelirleri, yikselen sepet hacmi (2C26: yillik +%36,7 S1A S1Y YB
(2026: 14,857, 2025, 14,075, Wbk Zeonke boyime " 2C26: 218 yemt | -oSHT 09 SO
(26: 14.851, 2C25: 14.075, yillik %6’lk blylime - 2C26: yeni o,
Bim Tiirkiye, 42 Bim Fas, 3 Bim Misir, 12 yeni FILE magazasi acilis1) U.SS Getiri (%): 2,6 27,4 28,6
2C26’da yilik %45°lik artisla 220.108mn TL seviyesine ulasmistir ~ BIST 100 Goreceli Getiri (%): -2,1 14,8 14,1
(2€25: 151.610mn TL). Diger taraftan; Sirket’in kendi markali Ort. islem Hacmi (TL Mn): 3.703,60
Url]nlerinin. satis i(;erisl'r)deki pay! ise 2(;26’da. %55 olarak Ort. islem Hacmi (US$ Mn): 84,45
gerceklesmistir. Bu ceyregi TMS 29 haric (TFRS-16 dahil) %8,2 FAVOK
marji ile sonuclandiran Bim, 2C26’da operasyonel taraftaki “Sepet Beta 1.01
Hacmi”/“Magaza Basina Giinliik Satis Hacmi” (2€26: yillik %37,3’lik o . ’
artis) bazli yiikselis ve magaza basi trafikte toparlanmayla (2¢26: Ytk Volatilite (Hisse) 0,34
+%0,4) yillik %63’luk artisla 18.061mn TL FAVOK rakami elde etmistir Yiltik Volatilite (BiST 100) 0,23
(TMS 29 Haric). Sirket’in nakit pozisyonu (TMS 29 haric), 2C26’da
1C26’ya yatay seyretmis, 2C26 sonu itibariyle 4.326mn TL olarak Ortaklik Yapisi %
gerceklesmistir (1€26: 4.980mn TL). Kisa vadeli finansal varliklar
dahil olmak iizere Sirket’in 2C26 sonu itibariyle nakit pozisyonu ise Merkez Bereket Gida 13,4
isletme faaliyetlerinde elde edilen giicli nakit akisina ragmen  Naspak Gida 1,9
yatinm harcamalar, kiralama yikumlilikleri & temetti Diger 1,5
odemeleriyle 1C26’ya gore yatay seyrederek yaklasik 30,2mlyr TL Halka Actk 71,1
seviyesinde gerceklesmistir. T i
X oplam 100,0
Yurtici ve yurtdisi magaza agi biiyiimesi: FILE markasi, 2C26’da
yurtici magaza agina 12 yeni FILE magazas1 daha ekleyerek 364 FILE
magazasina ulasmistir. File magazalarinin Sirket’in toplam satislan 400 7 J 140
icerisindeki pay1 ise 2C26’da %11 olarak gerceklesmistir. File’nin 120
satislarinin 2C26 itibariyle %5,2’sini online satislar olusturmaktadir. 300 1
Fas operasyonlarinda Sirket, 2C26’da toplamda 999 adet magaza T 100
sayisina ulasmistir. Fas operasyonlarinin 2C26’da net satis gelirleri T 80
9,7mlyr TL’ye ulasmis, 817mn TL de FAVOK rakami elde edebilmistir. ~ 2°° | |
Misir’da ise Sirket, 2C26 sonunda toplamda 456 magaza sayisi ile
hizmet vermistir. Misir operasyonlarinin ise 2C26’da net satis 100 + T
gelirleri 1,3mlyr TL’ye ulasmis, Misir operasyonlarindan elde edilen + 20
FAVOK rakami ise 22mn TL olarak gerceklesmistir. o ‘ } ‘ o
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2026 Beklentileri: TMS 29 etkileri dahil Bim, 2026 yil1 icin ~%6 (+%2) civarinda satis bilyiimesi beklemektedir. Bim’in FAVOK mariji
beklentisi ise TFRS-16 etkileri dahil ~%6,5 (+%0,5) civarindadir. Sirket, yatinm harcamalarimn satislara oranini ise %3,0 - %3,5 olarak
beklemektedir. Aciklanan finansal sonuclarla birlikte Sirket icin hedef fiyatimizi 496,00 TL’ye yiikseltiyor ve “AL” tavsiyemizi
koruyoruz. FAVOK biiyiimesindeki devamlilik, biiylime istahinin hem yurticinde hem yurtdisinda kesilmemesi, begendigimiz is modeli
ve artan sepet hacminin olumlu etkisine paralel olarak Bim hisselerine defansif pozitif bakisimizi suirduriiyoruz. Ayrica, Bim’in gincel
piyasa fiyatlamasinda; gicli nakit akis1 yaratan ve doviz riski tasimayan Bim’in degerlemelerimize olumlu etkisini stirdiirdigtinii

goriiyoruz. Aciklanan finansal sonuglarin kisa vadede Sirket paylan {izerine etkisinin pozitif olacagin diisiiniiyoruz.

Tablo 1: Ozet Gelir Tablosu

Milyon TL 6A25 6A26 YoY 2C25 2C26 Yilhik

Satis Gelirleri 409.303 449.695 9,9% 202.426 221.903 9,6%

Briut Kar 77.804 85.809 10,3% 41.590 42.674 2,6%
Briit Kar Marji 19,0% 19,1% 20,5% 19,2%

Operasyonel Kar 3.580 9.323 160,4% 4.838 6.301 30,2%
Operasyonel Kar Marji 0,9% 2,1% 2,4% 2,8%

FAVOK 19.846 24.393 22,9% 12.449 13.571 9,0%
FAVOK Marji 4,8% 5,4% 6,1% 6,1%

Net Kar 7.346 14.934 103,3% 3.558 8.020 125,4%
Net Kar Marji 1,8% 3,3% 1,8% 3,6%

Kaynak: Bim, KAP, Seker Yatirim Arastirma, Finnet

Tablo 2: Temel Finansal Tablolar

2025/12 2026/06

%

DONEN VARLIKLAR 131.282 152.412 16,1%
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.075 4,326 6,2%
Finansal Yatinmlar 12.590 25.880 105,6%
Ticari Alacaklar 40.987 42.525 3,8%
Stoklar 64.115 70.885 10,6%
Pesin Odenmis Giderler 5.579 3.927 -29,6%
DURAN VARLIKLAR 266.841 276.163 3,5%
Finansal Yatirimlar 5.246 6.253 19,2%
Maddi Duran Varliklar 154.975 159.502 2,9%
Kullanim Hakki Varliklan 103.610  106.996  3,3%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 386 326 -15,4%
Pesin Odenmis Giderler 1.636 2.346 43,4%
TOPLAM VARLIKLAR 398.123 428.574 7,6%
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 127.596  147.698  15,8%
Kisa Vadeli Borclanmalar 15.360 15.350 -0,1%
Ticari Borclar 101.897 111.496  9,4%
Dénem Kar Vergi Yikiimlilugi 2.161 3.295 52,4%
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 73.764 77.739 5,4%
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 46.728 47.243 1,1%
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.381 3.064 -9,4%
Ertelenmis Vergi Yukimlaligu 23.655 27.433 16,0%
TOPLAM OZKAYNAKLAR 196.763 203.137 3,2%
TOPLAM KAYNAKLAR 398.123 428.574 7,6%

Kaynak: Bim, KAP, Seker Yatirim Arastirma, Finnet
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce higbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
SisLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34,

arastirma@sekeryatirim.com
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