
 
2Ç26 Sonuçları 
Bankacılık Sektörü   

   

30 Temmuz 2026 

 

Güçlü Komisyon Geliri, Marj Görünümünde 

Aşağı Yönlü Riskler 

Mücahid Yıldırım 
Analist 

myildirim@sekeryatirim.com 

+90 (212) 334 3333 (150) 

Garanti BBVA, 2Ç26 solo finansal sonuçlarında 30,4 milyar TL 

net kar açıkladı (Ç/Ç: -%8,8, Y/Y: %7,3). Açıklanan kar, 27,9 

milyar TL’lik tahminimizin %8,8 üzerinde gerçekleşti.  

Beklentimizin aşılmasında, komisyon gelirlerindeki güçlü artış ve 

beklenenden düşük faaliyet gideri belirleyici oldu.  

Banka’nın net faiz geliri çeyreksel bazda %5,6 gerileyerek 57,4 

milyar TL’ye gerilerken, swap maliyetleri %5 azalarak 10,5 mlr 

TL’ye geriledi. Bu çerçevede, swap dahil net faiz geliri %5,8 

gerileyerek 46,9 milyar TL olarak gerçekleşti (yıllık %57,2 artış). 

Swap dahil net faiz marjı 71 bp daralarak %5,05 seviyesine 

geriledi. Bu daralmada; TL kredi getirisi 109 bp artışla %33,5’e 

yükselirken, TL vadeli mevduat maliyetinin 251 bp artışla 

%37,2’ye yükselmesi temel belirleyici oldu. Marjı destekleyen 

unsur TÜFE endeksli menkul kıymet gelirinin değerleme kaynaklı 

%34,4 artışla 8,1 milyar TL’ye yükselmesi oldu.  

Net ücret ve komisyon gelirleri çeyreğin güçlü unsuru olarak öne 

çıktı. Komisyon gelirleri çeyreksel %12,3, yıllık %35,5 artışla 46,7 

milyar TL’ye ulaştı. Faaliyet giderleri yılın ilk çeyreğindeki 

personel zam etkisinin ardından 2Ç26’da %1,8 gerileyerek 47,7 

milyar TL’ye geriledi (yıllık +%36). Bu doğrultuda Garanti 

Bankası’nın komisyon gider rasyosu %85,6’dan %97,9 seviyesine 

yükseldi. 

Aktif kalitesi tarafında, takipteki kredi oranı %3,69 seviyesinden 

%4,08’e yükseldi. Bu doğrultuda net kredi riski maliyeti 240 

bp’den 325 bp seviyesine yükseldi (Çeyreklik). Banka bu artışı 

teminatsız kredi portföyünden kaynaklanan girişler ve yeniden 

yapılandırma düzenlemesinin sona ermesiyle açıkladı. 

Garanti BBVA, 2026 yıl sonu beklentilerinde revizyona gitmedi; TL 

kredi büyümesi (%30-35), YP kredi büyümesi (orta tek haneli), net 

kredi risk maliyeti (solo %2-2,5), net ücret büyümesi (%30-35) ve 

faaliyet gideri büyümesi (%45-50) kalemlerinin tamamı 

"beklentiye paralel" olarak korundu. Ancak banka, swap dahil net 

faiz marjında (+75 bp genişleme) ve ortalama özkaynak 

karlılığında (reel pozitif orta tek haneli) aşağı yönlü risk notu 

düştü. 

Açıklanan 2Ç26 finansal sonuçlarını, beklentilerin hafif üzerinde 

gerçekleşen net kar doğrultusunda “Nötr” olarak 

değerlendiriyoruz. Yaptığımız güncellemeler çerçevesinde 

mevcutta bulunan 200,02 TL olan hedef fiyatımızı 182,99 

TL’ye revize ederken “AL” tavsiyemizi sürdürüyoruz. Hedef 

fiyatımız, mevcut seviyelere göre %45 yükseliş potansiyeline 

işaret etmekte. Garanti Bankası 2026T 3,6x F/K ve 0,99x F/DD 

çarpanlarıyla ve %30,4 ortalama özkaynak getirisiyle işlem 

görmektedir. 
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Bilanço büyümesi güçlü seyretti, sermaye rasyoları hafif geriledi. TL krediler çeyreksel %7,8, YP krediler dolar bazında %0,7 büyüdü. 
Fonlama tarafında, toplam mevduatlar %11,4  arttı. Özkaynaklar %7,9 artışla 487,2 milyar TL'ye ulaşırken, çeyreklik özkaynak karlılığı 
%29,8'den %25,9'a geriledi (kümülatif %27,6). Çekirdek sermaye yeterliliği %14,08'den %14,06'ya, sermaye yeterliliği %18,76'dan %18,48'e 
geriledi. 
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UYARI NOTU:  
 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 
danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye 

özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali 
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 

dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar güvenirliliğine inandığımız sağlam kaynaklardan derlenmiş olup, 
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır.  

Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından ŞEKER YATIRIM 
MENKUL DEĞERLER A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Ayrıca, Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş.'nin 
yazılı izni olmadıkça bu raporların içeriği kısmen ya da tamamen üçüncü kişilerce hiç bir şekil ve ortamda 

yayınlanamaz, iktisap edilemez, alıntı yapılamaz, kullanılamaz.  
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