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rettigi aksam seansinda %0,04 disus kaydetti. Kiiresel tarafta da diin hisse
senedi piyasalarinda risk istahi zayif bir seyir izlendi. ABD borsalarinda, Dow
Jones Endeksi %0,51, S&P 500 Endeksi %0,52 ve Nasdaq Endeksi %0,32

karsilanmadidini ifade eden Trump, kosullar ne olursa olsun Tahran’in nik-

Duin giin icerisinde 87-88 dolar bandinda sakin seyreden Brent petrol, aksam

seyrediyor. Vadeli piyasalarda da ABD ve Avrupa endeks vadeli kontratlari
negatif tarafta fiyatlaniyor. Guniin makroekonomik veri ajandasinda yurt iginde
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disUs kaydederken; Avrupa piyasalarinda, Alman DAX Endeksi %0,38, Euro | polar 47,6858 47,7206 0,07% 11,33%
Stoxx 50 Endeksi %0,19 deger kaybetti. ABD Bagkani Trump, Iran’la yirita- | Eur 54,9754 551391 0,30%  9,29%
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medigine iliskin soruya, “Hayir” yanitini verdi. Trump, Iran yénetiminin anlag- | Ppetrol Brent, $) 89,8 89,8  0,02% 47,84%
maya varmak istedigini ancak ABD’nin gerekli gérdiigi sartlari karsilayan bir | Altin (Ons $) 4.416.9 43943 051%  1.44%
uzlasiya hentz hazir olmadigini belirterek, “Anlasma yapmak istiyorlar ancak | Rota Portféy Sekerbank Para Piy. 11,26529 11,276289  0,10%  26,70%
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nikleer programina iligkin muizakerelerde Washington’in taleplerinin heniiz | Teb Portfsy Sekerbank Para Piy. Fonu  2,025198 2,027160  0,10%  26,61%

* 18.08.2026 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.
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relerinin tikanmasi ve Iran’in diin aksam saatlerinde Birlesik Arap Emirlikle- | Nasdaq (aBD) 26.729 26645 0,32% 14,64%
ri’'ne ait bir petrol tankerini Hirm{iz Bogazi’'nda alikoymasi jeopolitik riskleri ve | Dax (Almanya) 26.440 26339 0,38%  7,55%
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arz goku endigelerini artirirken, petrol fiyatlarinda yikseligi beraberinde getirdi. | rrse 100 uk) 10.750 10720 0.28%  7.94%
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saatlerinde yukselise gecerek 89 dolar seviyesinin Gzerine yikseldi. Bu sabah |  INX30 (Agustos 26) 16.207,00 16.200,00  0,04%  26,82%

. . T S I T . PIRCI : _ DOLAR (Agustos 26) 48,4000 48,3780  -0,05% 9,96%
da yukselis eglllmlnl surdurer_1 B_rent petrol 90 dolar seviyesinin tizerine tirman EURO (Agustos 26) 58,0550 564130  010%  658%
mis durumda. Hisse senedi piyasalarinda Asya borsalarinin geneli saticili |  ALTIN (Agustos 26) 6.836,20 6.874,90 057%  8,17%
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Ingaat Izinleri, Sanayi Uretimi ve Bekleyen Konut Satiglari verileri éne gikiyor. |  Tipras 02.03.26 21594 368,75 70,8% 61,3%
Bu cercevede, BIST 100 Endeksi’nin gline sinirli negatif bir seyirle baglamasi- |  Turkeell 11.01.23 30,39 102,90  238,6% 13,3%
ni, gliniin devaminda ise dalgali bir seyir izlemesini bekliyoruz. Garanti BBVA 01.07.26 13850 129,00  69%  -54%
Sabanci Holding 11.01.23 33,70 88,90 163,8%  -11,7%

. Yapi Kredi Bankasi 09.01.26 37,62 34,92 -1,2% -19,9%

DESTEKLER: 14.078 — 13.960 DIRENCLER 14.230 — 14.325 Tirk Hava Yollari 01.07.26 328,50 301,00 -8,4% 7,0%
Akbank 20.01.22 626 6800 987,1%  54,9%

Portfyiin Getirisi (yill1k) 24,2% -3,9%

Portfoyiin Getirisi (aylk) 0,7% 0,7%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Para Piyasalari:

Din 47,9009-47,9028 bandinda islem géren USD/TRY kuru 6nceki giin sonuna gére %0,04 oraninda deger kazanarak gin sonunu,
47,9017 seviyesinden tamamladi. Déviz sepeti kargisinda Tirk Lirasi ise %0,08 oraninda deger yitirdi. Borglanma araglar piyasasinda
din %35,05-%35,06 seviyeleri arasinda dar bir bantta hareket eden on yillik gdsterge tahvilinin getirisi 6nceki kapanigsa gére 1 baz puan
artigla giin iginde gordugu en yuksek seviye olan %35,06’dan gini tamamladi.

Yurt i¢i Giindem:
Biitgce Dengesi/Temmuz 2026

Biitce temmuzda 378,1 milyar ve faiz disi denge 51,3 milyar TL acik vermistir. Vergi gelirlerindeki toparlanmaya ragmen faiz gi-
derleri ve cari transferlerdeki sert yiikselis biitge agigindaki baskiyi arttirdi.

Hazine ve Maliye Bakanhgdinin yayimladigi temmuz ayi merkezi yonetim butce verilerine gore bitge gelirleri 1.412,4 milyar TL, bltge gi-
derleri 1.790,5 milyar TL olmustur. Ayni dénemde faiz disi bltge giderleri 1.463,7 milyar TL olarak gergeklesmistir. Bu veriler esliginde
biitce acigi 378,1 milyar TL olurken faiz digi denge 51,3 milyar TL agik vermistir. Temmuz ayi ile birlikte hem gelir hem de gider tarafin-
da yapilan ayarlamalarin etkisi dikkat ¢ekiyor. Enflasyon diizeltmesi kapsaminda personel giderlerinde yasanan artis beklenen bir etki idi.
Bu dlizenlemeden sonra personel giderlerinin 450 milyar TL seviyesinde katilagacagini sOyleyebiliriz. Fakat faiz giderleri ocak ayi hari¢
tutuldugunda ortalama 200 milyar seviyesinde iken temmuzda 326 milyar seviyesine yukselmistir. Buna ek olarak, cari transferler yilin ilk
altl ayinda 500 milyar seviyesinde katilasmis iken temmuzda 611 milyar seviyesine ylikseldi. Son olarak sermaye transferlerinde yilin ilk
yarisindaki ortalama seviyeden iki kat artis s6z konusu ve yaklasik 150 milyar seviyesine yikselmis durumda. Temmuz ayindaki bu seviye
etkisinden kaynakli; personel (55 milyar), cari transfer (110 milyar), faiz (125 milyar) ve sermaye transferleri (75 milyar) ek baskilarla top-
lam 365 milyar artis yasadi. Bu etkilerden arindirildiginda gekirdek bitce goéstergelerinde hala iyi durumda oldugumuzu séyleyebiliriz. Bu-
rada dikkat gekmek istedigimiz nokta, maliye politikasinin vergi tahsilati ya da gider politikalarinda bozulma yok. Fakat para politikasinin
yarattigi enflasyon etkisinin hem giderleri en az enflasyon kadar arttirmasi hem de borglanma maliyetleri nedeniyle yiiksek faiz
gideri yaratmasi butce acigini tetikliyor. Bu nedenle daha dnceki raporlarimizda da dikkat ¢ektigimiz gibi para politikasi ve dezenflasyon
surecinde yasanacak pozitif gelismeler maliye politikasindaki iyilesmeleri de beraberinde getirecektir. Gelir politikasi ve tahsilatinda yatay
seyir devam ediyor. Vergi gelirlerinde sinirli bir gerilemeye ragmen gelir performansinda yilin geneline yayilan bir iyilesme s6z konusu. Bu
nedenle bitgedeki mali disiplini getirecek olan temel diizelme gider kalemlerindeki iyilesme sonucu olacaktir. Bunun da maliye politikasin-
dan c¢ok para politikasi ve enflasyon beklentilerindeki iyilesme ile saglanacagini diistiniyoruz. Yihn ikinci yarisi igin dezenflasyon surecinin
kararhlikla devam ettirildigi varsayimi altinda birkag olasilik 6ne ¢ikiyor. Bunlarin basinda son enflasyon raporunda da alti gizilen yéneti-
len/yénlendirilen fiyatlardan gelen diizenlemeler. Saglik, ulagim ve akaryakit gibi vergi gelirlerini diizenleyici kalemlerde enflasyonun ge-
cikmeli etkilerini yansitan regilasyonlar s6z konusu. Bunun biitge performansina pozitif etkileri olacag asikar. Ikinci olasilik ise, enflasyo-
nun yil sonu %28-30 bandinda kalacadi ve mevcut seviyelerden belirgin bir iyilesme yagsanmayacagi konusu. Bu etki hem para hem de
maliye politikasinin siki durusu bir siire daha devam ettirmesini zorunlu kiliyor. Son ve distlk olasilik ise segim ekonomisine gegis ve mali-
ye politikasinda tek seferlik gevseme goriilmesi. Bu durumda personel ve emeklilik giderlerinde belirgin bir yiikselis goriilmesi. Bunu finan-
se edebilmek i¢cin de harcama gruplarinda zam ve vergi diizenlemesi gelebilir. Bu gegici etkilerden arindirildiginda butcenin 2027-2028
déneminde enflasyondaki gerilemeyle birlikte mali disiplin gipasina yakinsayacagi baz senaryomuzu koruyoruz.

Sirket Haberleri:

Selguk Ecza Deposu (SELEC) enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmis finansallarina gére 2C26’da 534mn TL net kar acikla-
di. Sirket 2C25’te 425mn TL net zarar agiklamisti. Sirket’in agiklamis oldugu net kar rakami piyasa medyan beklentisi olan 1.546mn TL ve
beklentimiz olan 1.495mn TL'nin olduk¢a altinda kaldi. Sirket’in vergi giderinin 2G26’da 1.027mn TL seviyesine (2C25’deki 282mn TL ver-
gi giderinden) ve net parasal pozisyon kayiplarinin 2C26’da 2.175mn TL seviyesine yikselmesi (2C25: 1.772mn TL net parasal pozisyon
kaybindan) net kar rakaminin beklentilerin altinda kalmasindaki en biyik etken oldu. Operasyonel tarafta sonuglar beklentilerin tizerinde
geldi. Selguk Ecza’nin net satig gelirleri 2C26’da yillik bazda %12 artigla 53.440mn TL seviyesinde gergeklegirken (Seker T: 48.892mn TL
— Piyasa: 51.335mn TL), FAVOK ise 2C26'da yillik bazda %306,5 yukseligle 3.444mn TL seviyesine ylkselerek beklentileri asti (Seker T:
2.716mn TL — Piyasa: 2.834mn TL). Sirket'in 2C25’te %7,6 ve %1,8 seviyesinde bulunan Brit ve FAVOK marji ise 2C26’da sirasiyla %
11,7 ve %6,4 seviyesine yukseldi. Sirket'in 2C26'da operasyonel tarafta sonuglarin beklentilerin tGzerinde gelmesine karsin, net kar raka-
minin piyasa beklentisinin olduk¢a altinda kalmasi nedeniyle, piyasa tepkisinin ‘hafif negatif’ olmasi beklenebilir. SELEC paylarinin 2026
yilinin bagindan bu yana %200 yukseldigini ve BIST-100 endeksinin %139 Ustinde performans gosterdigini not ediyoruz.

+ Net satis gelirleri, referans Euro kurundaki artigsin destegiyle yillik bazda %12 yiikseldi - Tiketici fiyatlari bazinda agiklanan
istatistiklere gore, 2C26 déneminde Tirkiye'de yaklasik 429,53 milyar TL tutarinda, 1.427 milyon kutu ilag satisi gergeklestirilmistir.
Bu dogrultuda, Sirket'in pazar payl TL bazinda %37,96 (1C26: %37,91), kutu bazinda ise %38,21 (1C26: %38,30) seviyesinde
gerceklesmistir. Hatirlanacagi UGzere, ilag fiyatlandirmasinda esas alinan referans Avro kuru, 1 Nisan itibariyla %8,3 artisla 26,88
TL’den 29,11 TL'ye ylkseltilmistir. 13 Mart'ta gerceklestirilen %6,1’lik dnceki glincelleme de dikkate alindiginda, referans Avro ku-
rundaki kiimulatif artis 1Y26’da yaklasik %14,9 seviyesine ulasmistir. Aralik 2025 déneminde gerceklestirilen fiyat artiglari da dik-
kate alindiginda, son bir yilda ilag fiyatlarinda gergeklesen kiimulatif artis %34,3 seviyesindedir. Dolayisiyla, 1Y26 déneminde ilag
fiyatlarinda yapilan dénemsel Avro kuru giincellemeleri satis gelirlerindeki bliylimeyi desteklerken, olusan stok kari da operasyonel
sonugclara olumlu katki saglamistir.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SISLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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17.08.2026 Tarihli Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)
: . Bugiine Kadar Geri Bugiine Kadar Geri
Pay Kodu Tarih I§Iern_e Konu Paylarin Orta_llama Islem chllnan Paylarin Ellnan Paylarin
Nominal Tutar (TL) Fiyati (TL) Nominal Tutar (TL) Sermayeye Orani
Planlanan Temettii Odemeleri
Pay Kodu .'.l'eklif Edilen Son Kapanig Pay Basina Briit Pay Basina Net Temettii Verimi
Odeme Tarihi Fiyat:1 (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Briit - %)
BEGYO 20.08.26 3,61 0,12 0,12 3,40%
AHGAZ 24.08.26 33,10 0,06 0,05 0,17%
ENERY 25.08.26 8,78 0,02 0,01 0,19%
TGSAS 25.08.26 214,50 0,30 0,26 0,14%
SUWEN 31.08.26 6,30 0,18 0,15 2,83%
TBORG 02.09.26 133,00 9,62 8,09 7,16%
BRKSN 04.09.26 8,00 0,12 0,10 1,47%
LIDER 08.09.26 47,00 0,14 0,12 0,30%
PLTUR 10.09.26 20,16 1,22 1,03 6,04%
AKFGY 15.09.26 2,59 0,01 0,01 0,53%
BULGS 15.09.26 35,52 0,19 0,19 0,53%
BIMAS 16.09.26 382,00 7,00 5,95 1,83%
BIGCH 18.09.26 6,11 0,10 0,09 1,64%
PETUN 21.09.26 11,05 1,07 0,96 9,64%
GIPTA 22.09.26 79,50 1,55 1,32 1,95%
MACKO 22.09.26 34,18 4,50 3,83 13,17%
TAVHL 22.09.26 279,50 3,61 3,07 1,29%
OFSYM 23.09.26 60,50 0,11 0,10 0,18%
MOPAS 25.09.26 28,24 0,55 0,47 1,95%
LKMNH 28.09.26 13,41 0,46 0,39 3,45%
DESA 30.09.26 10,40 0,28 0,23 2,65%
KIMMR 30.09.26 13,70 0,42 0,35 3,04%
TUPRS 30.09.26 368,75 17,13 14,56 4,64%
AEFES 05.10.26 18,95 0,34 0,29 1,79%
TRALT 06.10.26 49,10 0,25 0,21 0,51%
ASTOR 15.10.26 339,50 2,19 1,86 0,65%
EBEBK 15.10.26 77,90 1,25 1,06 1,60%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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BIST sirketlerinin 226 finansal sonuglarini agiklama tarihleri

Sirket Kodu KAP'ta Planlanan flan Tarihi
BiM BIMAS 17.08.2026
GUR-SEL Turizm GRSEL 17.08.2026
Dogus Otomotiv DOAS 19.08.2026
Besler Gida BESLR 19.08.2026

* Konsolide olmayan sirketlerin 1Y26 finansal sonuglarini agiklamalari igin son tarih 10.08.2026, konsolide finansal sonug agiklayacak sirketler igin
ise son tarih 19.08.2026'dIr.

>> 226 Sanayi Sirketleri - Kar beklentilerimiz icin linke tiklayiniz.

>>2(C26 Bankalar - Kar beklentilerimiz icin linke tiklayimiz.

>>1Y26 - Aciklanan Sirket Karlari icin linke tiklayiniz.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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https://www.sekeryatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/71541/seker-yatirim-kar-tahminleri-2c26.pdf
https://www.sekeryatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/71522/bankalar-2c26-kar-beklentisi.pdf
https://www.sekeryatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/71552/sirket-karlari-1y26.pdf

